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KLSYN 2C23 FINANSAL ANALIZ

Sektor Mobilya imalati ve Satigi Sirket’in 2C23 donemi net kar ceyreklik %26 azalirken
) yillik %108 artarak 39,2mn TL oldu.
Fiyat (Son Kapanis) 6,71
Son 1 Yil En Yiiksek 6,94 Cari dénem net satis gelirleri geyreklik %14, yillik %125
o artarak 265,5mn TL'ye yulkseldi. Brat satis gelirleri ise
Son 1 Yil En Dustk 2,49 316,4mn TL olarak gergeklesti. Briit hasilatin 258,9mn
Piyasa Dederi mn TL 2.895 TL'si yurt ici satislardan ve 57,5mn TL'si ihracat
gelirlerinden olusmaktadir. Yurt igi satis gelirlerinde
Fiili Dolagim % 25,00 %132 ve ihracat gelirlerinde %61'lik bir biyime
yakalanmistir. Tirkiye Ihracatcilar Meclisinin  (TIM)
Yilbasina = ver_ilerir\e gore; m"obilya_a, kagit ve orman urinleri ihracat
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1vil gelirleri 2C23 don_em_lnde yillik bazda %8 azalarak
. . . 2.02mlr USD'ye geriledi.
TL 18,34 85,29 76,58 134,83
usD 14,72 35,08 21,97 55,65 2C23 doéneminde satislarin maliyeti hem geyreklik hem
de yillik bazda hasilattan daha fazla artarak 129,2mn
AlEs2 FEi7 PURLDE gae) e g A =50 TL'ye ulasmistir. Maliyetlerin  karhli§i  baskilamasi
neticesinde brit satis kari ceyreklik %11 azalmistir. Yillik
] bazda ise brit kar %110 artarak 136,3mn TL olmustur.
Garpanlar A PD/DD  FD/FAVOK  FD/Satis Faaliyet giderleri 2C23'te ceyreklik %21, yillik %117
KLSYN 15,04 3,65 11,04 3,68 artarak 77,4mn TL'ye ulasti. Ozetle; Sirket'in salt
. operasyonel performansina dair fikir veren net faaliyet
iz Dl el o7 0D Le 122 karl ceyreklik %34 azalmis, yilllk %102 artmis ve
XU100 7,32 2,12 7,13 1,16 58,9mn TL OlmUStUr. Cari dénemde Uretilen FAVOK
benzer bir gorinim sergileyerek 63,6mn TlL'ye
) ulasmistir.
Ozet Gelir
Tablosu(mnTL) 2C23 1C23 JoDes  2C23 2C22 % Deg. 2G23 kar marjlari geyreklik bazda sert diserken yillik
Net Satiglar 265 232 14,30 265 118 1,25 bazda hafifcge gerilemistir; net kdr marji %14,8, net
SMM 129 79 0,01 129 53 1,43 faaliyet kar marji %?22,2 ve brit kar marji %51,3
) dederini almistir.
Brit satis kari 136 154 -0,11 136 65 1,10
Faaliyet Giderleri 77 64 0,21 77 36 1,17 2C23 bilango kalemleri ceyreklik incelendiginde, kisa
gigﬁrr}sGai:jer 17 9 a6l 17 11 ad. vadeli TL'cinsi banka kredilerindelfi artisin etkisiyle r,1et
Esas Faaliyet bgrg pozisyonunun 1_25,4mn TLden_166{3mn TL'ye;
Kari 60 89 -0,33 60 29 1,08 ylkseldigi gorilmektedir. Buna karsin Sirket’in USD cinsi
FAVOK 64 o5 -0,33 64 32 0,96 varliklarindaki yukselisin neticesinde doviz agigi 19,4mn
TL'den 1,2mn TL'ye gerilemistir.
#fa Ortaklik Net 3 53 -0,26 39 19 1,08 ves s
Yayimlanan son finansal veriler kar marjlarinin geyreklik
= Fark ve vyillik bazda geriledigini gostermektedir. Ancak

Oranlar (%) 2C23 1G23  (Puan) plork 2C22  (Puan) sektordeki daralmaya karsin Sirket'in ihracat gelirlerinin
ylikselmesi, kar marjlarinin  hali hazirda ylksek
seyretmesi ve doviz pozisyonundaki iyilesmeyi olumlu
EFK Marji 22,56 38,42  -159 22,56 24,46 -1,9 bulmaktayiz. 2C23 doénemi finansallarini nétr olarak
yorumluyoruz.

Brit kar Marji 51,34 66,14 -14,8 51,34 54,96 -3,6

FAVOK Mariji 23,94 40,98 -17,0 23,94 27,45 =85

Net Kar Marji 14,78 22,71 -7,9 14,78 15,98 -1,2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 “ Direng-1 Direng-2 Direng-3

KLSYN 6,44 6,31 6,23 5,93 H 6,94 7,94 8,69

Hisse ylkselen kirmizi kanal igerisinde fiyatlanmaktadir. Teknik gostergeler karisik sinyal Gretmektedir.
Teknik acidan inceledigimizde, 5 haftalik AO (mavi) 6,31 ve 6,23 (Kirmizi kanal alt bandi) seviyeleri kisa
vadeli destekler olarak takip etmekteyiz. Yukari yonli hareketlerde tim zamanlarin zirvesini (6,94)
onemsemekteyiz. Bu seviyenin hacim destekli gegilmesi ile gelen alimlarin artabilecedini dislinmekteyiz.

INDIKATORLER

5 Haftallkk 22 Haftalhik 50 Haftalik 200 Haftalik

Hisse “ AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD

KLSYN H 6,31 5,15 4,27 - 75,04 140,92 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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02123953213
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Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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