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Sektor Perakende Sirket'in 2C23 dénemi ana ortaklik net kar yillik %70,
Fiyat (Son Kapanis) 252,50 ceyreklik %110 artarak 2,85mlir TL’ye ulasti. Piyasa
) beklentisi net karin 2,45mlir TL olarak acgiklanmasi
Son 1 Yil En Yiksek 278,00 yoniindeydi. Cari dénemde 57,88mir TL ile beklentilerin
Son 1 Yil En Diisiik 101,58 hafife gerisinde gerceklesen hasilat yillik %70 ve
ceyreklik %13 artis kaydetmistir. 2C23'te 47,18mlr TL'ye
Piyasa Degeri mn TL 153.318 ylkselen maliyetler yillik ve gceyreklik bazda oransal
Filli Dolasim % 67,82 oI"araK hésﬂat:;_) paralfal arttl_. Ilgili dénemde 7,45mlir TL'ye
ylkselen faaliyet giderleri yilhlk bazda oransal olarak
hasilatin Uzerinde, ceyreklik bazda ise gorece sinirli
Yilbasina Son kalmistir.
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore iyl
TL 29,75 74,23 86,70 128,97 Magaza sayisindaki istikrarl biiyiime siirmektedir
ey Eop 2 22 Sl Sirket 2C23'te yurt iginde 267 adet ve yurt disinda 26
Hisse Perf (XU100'e gore) 10,30 4,60 32,47 -12,12 adet olmak Uzere toplam 293 magazanin agiligini
gerceklestirmistir. Boylelikle, Sirket'in toplam madaza
sayisl bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %7 artarak
Garpanlar F/K  PD/DD FD/FAVOK FD/Satis 11.818 adede ulagmistir.
BIMAS 16,42 291 11,55 0,84 Salt operasyonel performans olarak dederlendirdigimiz
Perakende 15,61 6,94 8,59 0,61 net faaliyet kari yillik %46, ceyreklik %48 artisla 3,24mlr
TL olmustur. 2C23te FAVOK, 4,29mlr TL ile beklentileri
XU100 7,53 2,19 7,30 1,19 karsilamistir.
Ozet Gelir % % 2C23'te 428,6mn TL'lik esas faaliyetlerden diger gelir
Tablosu (mn TL) 2C23 1¢23  Deg. 2C23 2G22  Deg. olusmasi kérliiga olumlu yansimistir. Rekabet Kurulu
Net Satislar 57.878 51.335 12,75  57.878 34.135 0,70 Cezasinin vergi barisi kapsamindaki geri alinan
tutar (359,3mn TL) bu artisi biiyiik olciide
SMM 47.184 42,115 0,000 47.184  27.9828 0,69 aciklamaktadir. Buna karsin, net finansman giderinin
Briit satis kari 10.694  9.220 0,16  10.694  6.154 0,74 381,1mn TlLye ylkselmesi ve 505mn TLlik vergi
giderinin olusmasi karhlik Gzerinde baski olusturmustur.
Faaliyet Giderleri ~ 7.455  7.030 0,06 7.455  3.941 0,89
(Falgﬁrr}sglder 381 473 ad. 381 267  ad. Kar marjlarindaki stabil seyir devam etmektedir
Esas Faaliyet A ) - . . .
o 3.668  2.164 0,69 3.668  2.267 0,62 Kar marjlan yillilk bazda sinirli degiskenlik gésterirken
FAVOK 4292 3138 0,37 4292 2812 0,53 geyreklik bazda bir miktar iyilesme goridlmektedir.
- 2G23'te net kar marji yillik %4,9 ve esas faaliyet kar
Kar 2.845  1.354 1,10 2.845 1.676 0,70 marji %6,3 seviyelerinde gergeklesmistir. FAVOK marji
ise %7,4 olmustur.
Fark Fark
Oranlar (%) 2G23  1G23  (Puan) blovk 2G22 (Puan) Bilanco kalemleri ceyreklik bazda incelendiginde; nakit
Briit Kar Marj; 18,48 17,96 0,5 18,48 18,03 0,5 ve nakit benzerleri dnemli kismini olusturan vadesiz
mevduatlardaki artisin etkisiyle 1,72mlir TL'den 3,98mlIr
EFK Marji 6,34 4,22 2,1 6,34 6,64 -0,3 TL'ye ylkselmistir. Sirket’in net déviz acidi kisa ve uzun
= i vadeli EUR cinsi finansal yukimluliklerdeki artistan
FAVOK M 7,42 6,11 1,3 7,42 8,24  -0,8 - -
an! kaynakli 22,1mn TL’den 86,9mn TL'ye ylkselmistir.
Net Kar Marji 4,92 2,64 2,3 4,92 4,91 0,0

Sirket’in 2C23 finansallarini __sinirli _pozitif _olarak
dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

BIMAS 246,20 243,44 230,54 187,90 278,00 - -

Hisse ylkselen kirmizi kanal igerisinde fiyatlanmaktadir. Teknik gostergeler karisik sinyal Gretmektedir. Teknik
acidan inceledigimizde, geri cekilmelerde 5 haftalik AO (mavi) 243,44 seviyesi ve yikselen kanal lst bant
destedini (230,54) 6nemsemekteyiz. Bu seviyelerin korunmasi ile tim zamanlarin ylksedinin (278,00)
yeniden gliindeme gelebilecedini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
BIMAS 243,44 192,31 164,98 104,80 69,78 139,34 - +

Bacoo & Tigemi' ' 1! CU T T DT DO S E DO T B G e e -
= NEIc

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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