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Sektor Elektrik Taahhit
Fiyat (Son Kapanis) 41,72
Son 1 Yil En Yiksek 50,00
Son 1 Yil En Dusuk 10,06
Piyasa Degeri mn TL 3.338
Fiili Dolasim % 49,77
MIENE] Son

Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 53,72 90,68 57,43 291,37
UsD 48,59 38,58 8,93 159,85
29,15 14,22 13,19 48,80

Hisse Perf (XU100'e gdre)

arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

ORGE 7,91 3,72 8,26 3,51
U100 7,50 2,17 7,28 1,19
Ozet Gelir
Tablosu (mn %
TL 2G23 1G23 Deg. 2G23 2C22 o, Deg.
Net Satislar 280 272 3 280 157 79
SMM 133 161 -18 133 96 38
Briit satis kari 148 111 33 148 61 144
Faaliyet
Giderleri 11 11 0 11 3 245
Finansal
Gelir/Gider 7 = Bl 7 4 B
=235 el 134 100 34 134 62 115
Kari
FAVOK 137 101 36 137 58 138
Ana Ortaklik
Net KAr 151 76 100 151 74 105
Fark
Oranlar (% 2G23  1G23 Puan 2G23 2G22 Puan
Brit K&r Marji 52,75 40,89 11,9 52,75 38,62 14,1
EFK Mariji 47,61 36,64 11,0 47,61 39,58 8,0
FAVOK Mariji 49,01 37,13 11,9 49,01 36,83 12,2
53,89 27,83 26,1 53,89 46,99 6,9

Net Kar Mariji
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2G23 FINANSAL ANALIZ

Sirket'in 2G23 donemi net kari yilik %105, ceyreklik
%100 artarak 151,1mn TL'ye ulasti. Piyasa beklentisi net
karin 83mn TL olarak acgiklanmasi yonindeydi. Cari
dénemde 280,4mn TL ile beklentilerin hafifce gerisinde
gerceklesen hasilat yilllk %79 ve ceyreklik %3 artti.
Taahhit satis gelirleri %81 artigla 216,7mn TL, malzeme
satis gelirleri %72 artisla 63,7mn TL olmustur.

Sirket'in hali hazirda devam eden 12 adet projesi
bulunmaktadir. Bunlardan 3 tanesi GES projelerinden
olusurken 5 tanesi ise Istanbul’da yer alan metro
projeleridir.

2C23'te 132,5mn TlL'ye yikselen maliyetler yillik bazda
oransal olarak hasilatin gerisinde artis kaydetmistir.
Ceyreklik bazda ise hasilattaki artisa karsin maliyetlerin
gerilemesi karliida olumlu yansimistir. Faaliyet giderleri
genel yonetim giderleri o6nculiginde 10,7mn TL'ye
ylkselmistir. Net faaliyet kari ceyreklik %37 ve yillik
%139 ile gugli artarak 137,2mn TL'ye ulasti. Sirket
2C23’te 107,4mn TLlik beklentiye karsin 137,4mn TL'lik
FAVOK elde etmistir. 2C23te 55,6mn TLlik yatirnm
amach gayrimenkul dederleme gelirlerinin olusmasi net
kari olumlu etkilemistir.

Kar marjlarinda belirgin bir yiikselis gerceklesti...

Kar marjlarinin  yillk ve g¢eyreklik bazda belirgin
ylkselmesi operasyonel performanstaki iyilesmeyi teyit
etmektedir. 2G23'te net ké&r marji yillik 6,9 puan artisla
%53,9 ve esas faaliyet kar marji 8 puan yikselisle %47,6
olmustur. FAVOK marji ise 12,2 puan artarak %49
seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket'in net doéviz pozisyonu USD ve EUR cinsi ticari
borclardaki azalmadan kaynakli 78,9mn TL'den 101,1mn
TL'ye yukselmistir.

2G23 doneminde operasyonel performanstaki iyilesmenin
yani sira beklenti Ustli gerceklesen net kar ve FAVOK
rakamlarini olumlu buluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
ORGE 45,88 38,42 33,50 30,90 46,89 H - H - H

Hisse yukselen trend etkisinde hareket etmektedir. Hacim indikatoéri lot bazinda son iki haftalik islemlerde
yuksek seyretmektedir. Teknik acidan yukari yonli hareketlerde uzun vadeli yikselen trend direng bdlgesini
(kirmizi) 46,89 6nemsemekteyiz. Bu seviyenin (zerine yerlesme olmasi durumunda alicih seyrin devam
edebilecegdini tahmin etmekteyiz. Geri gekilmelerde ilk etapta 5 haftallk AO (mavi) 38,42 destedi izlenebilir.
Sonraki dnemli seviye olarak Kasim 2022 zirvesi (33,50) takip edilebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftahk 22 Haftahk 50 Haftalik 200 Haftahk -
Hisse H AO AO AO AO RSI H Momentum Stochastic MACD
ORGE H 38,42 29,03 26,07 14,27 58,25 H 180,49 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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