/,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S.

OYAKC

Sektor Cimento, Hazir Beton
Fiyat (Son Kapanis) 65,15
Son 1 Yil En Yiksek 66,80
Son 1 Yil En Disuk 13,11
Piyasa Dederi mn TL 75.561
Fiili Dolasim % 25,97
Yilbasina Son

Performans % 1 Ayhk 3 Aylk Gore 1vil
TL 17,49 113,47 209,94 357,84
uUsb 13,59 54,59 114,49 203,96
Hisse Perf (XU100'e goére) -1,65 24,94 122,02 70,09
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
OYAKC 11,66 7,42 13,88 4,33
Cimento&Beton Sektori 12,74 5,74 13,09 2,75
XU100 7,60 2,21 7,33 1,20
Ozet Gelir % %
Tablosu (mn TL) 2G23 1G23  Deg§. 2C23 1G23  Deg§.
Net Satiglar 4.993 3.992 25 4.993 3.052 64
SMM 3.016 2.585 17 3.016 2.080 45
Brit satis kari 1.977 1.407 41 1.977 972 103
Faaliyet Giderleri 223 175 27 223 116 92
ggﬁ‘rr}i;'der 121 53 128 121 57 ad.
el 1.721 940 83 1.721 891 93
FAVOK 1.824 1.301 40 1.824 921 98
Roa OrtaklkNet 1 gag 1017 81 1.844 660 179
Fark Fark

Oranlar 2C23 1G23 (Puan) 2C23 1G23 (Puan)
Brit kar Marji 39,60 35,24 4,4 39,60 31,85 7,7
EFK Marji 34,48 23,54 10,9 34,48 29,19 5,3
FAVOK Mariji 36,53 32,58 3,9 36,53 30,18 6,3
Net Kér Marji 36,93 25,48 11,5 36,93 21,64 15,3
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2C23 FINANSAL ANALiZ

Sirket'in 2GC23 dénemi net kar yillik %179, ceyreklik
%81 artarak 1,84mir TL'ye ulasti. Cari dénemde 4,99miIr
TL olarak gergeklesen hasilat yillk %64 ve ceyreklik
%25 artti. Hasilatin tamamina yakinini olusturan yurt igi
satislar yillik %73 artisla 4,41mlr TL, yurt disi satislar
ise %14 yukselisle 485,6mn TL seviyesine ulasmistir.
Sirket'in 2023/06 déneminde c¢imento satislari 6,35mlir
TL (yilik %76 artis) ve hazir beton satislar 2,75mlr TL
(%132 artis) diizeyinde gergeklesmistir.

2C23'de 3,02mlr TL olan maliyetlerin yillik ve ceyreklik
bazda hasilata oranla sinirh artmasi karliiga olumiu
yansimistir. Faaliyet giderleri genel ydnetim giderleri
onculugunde 223,3mn TL'ye ylkselmistir. Operasyonel
performans hakkinda fikir veren net faaliyet kan
ceyreklik %42 ve yillik %105 ile glglu artarak 1,75mlr
TL'ye vylkselmistir. 2C23'te 1,82mlir TL dlizeyinde
gerceklesen FAVOK'ln dedisim orani yillk %98 ve
ceyreklik %40 artis yéniinde oldu. FAVOK, her iki
donemde de hasilatin lizerinde gerceklesmistir.

2C23 ddneminde 137,4mn TL'lik yatinm faaliyetlerinden
gelirler ve 120,5mn TL'lik finansman gelirinin olugmasi
karliligi desteklemistir.

Kar marjlarinda belirgin bir yiikselis goriilmektedir

2C23 doéneminde Sirket’in net kar marji yilhik 15,3 puan
artisla %36,9 ve esas faaliyet kar marji 5,3 puan
yiikselisle %34,5 olmustur. FAVOK mariji ise 6,4 puan
artarak %36,5 seviyesinde gergeklesmistir.

Bilango kalemleri geyreklik bazda incelendiginde; nakit
ve nakit benzerleri kisa vadeli mevduatlardaki distsin
etkisiyle 2,6mlr TL'den 1,77mlir TL'ye gerilemistir. Net
nakit fazlasi 1,68mlir TL'den 2,05mlir TL seviyesine
yukselmistir. Sirket'in net doéviz pozisyonu 186,3mn
TL'den 689,2mn TL'ye vyikseldigi gorilmektedir. Bu
ylkseliste USD cinsi ticari alacak ve parasal finansal
varliklardaki artis etkili olmustur.

Sirket'in 2C23 doénemi finansallarini oldukca pozitif
bulmaktayiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
OYAKC 65,60 62,62 55,75 51,30 71,60 - -

Hisse tarihi zirve seviyelerinde (67,55) fiyatlanmaktadir. Hacim indikatorinlin lot bazinda dislik seyri
dikkat cekmektedir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerde uzun vadeli yikselen trend direng bdélgesini
(kirmizi) 71,60 onemsemekteyiz. Geri cekilmelerde ilk etapta 5 haftalk AO (mavi) 62,62 destedi
izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak Subat 2023 zirvesini (55,75) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftallkk 22 Haftalk 50 Haftalik 200 Haftahik -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
OYAKC 62,62 48,63 39,02 19,16 78,24 158,84 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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