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AGHOL

Sektér Holding
Fiyat (Son Kapanis) 179,20
Son 1 Yil En Yiksek 185,30
Son 1 Yil En Disuk 65,07
Piyasa Dederi mn TL 43.641
Fiili Dolasim % 26,42
Yilbasina Son

Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 46,29 82,45 63,77 131,21
uUsb 41,13 31,76 13,45 53,62
Hisse Perf (XU100'e gdre) 23,26 10,19 21,25 -12,08
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
AGHOL 7,34 2,11 1,91 0,26
XHOLD 5,08 1,74 3,63 0,72
XU100 7,36 2,15 7,11 1,16

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 2G23 2C22
Net Satislar 77.384 56.358 37 77.384  43.563
SMM 52.595  39.470 33 52.595  29.948
Briit satis kar 24.788 16.888 47 24.788 13.615
Faaliyet Giderleri ~ 14.487 11.835 22 14.487  8.274
Finansal
Gelir/Gider -475  -1.046  a.d. -475  -1.607
s el 9.614 4519 113 9.614  5.847
Kari
FAVOK 12.077 6.665 81 12.077 6.688
ng GREIRISNEE o) gy 661 353 2.994  1.514
Fark
Oranlar (%) 2G23  1G23  (Puan) 223 2G22
Briit kar Marji 26,57 25,03 1,5 26,57 23,37
EFK Marji 12,76 14,37 -1,6 12,76 13,56
FAVOK Mariji 17,90 16,06 1,8 17,90 17,26
Net Kar Marji 7,73 7,50 0,2 7,73 6,61
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2C23 FINANSAL ANALIZ

Sirket’'in 2GC23 donemi ana ortaklik net kar yillik %98,
ceyreklik %353 artarak 2,99mir TL'ye ulasti. 2C23'te
donemde 77,38mir TL olarak gerceklesen hasilat yillk
%78, ceyreklik %37 artti.

Hasllat icerisindeki en ylksek payr 32,95mir TL (Yillik
%106 artis) ile Migros Ticaret A.S. saglamaktadir. Ikinci
sirada 23,27mlir TL (%58 artis) ile mesrubat grubu yer
alirken bira gelirleri 14,63mlr TL (%49 artis) ile Gglncu
siraya yerlesmistir. Mesrubat grubu satis hacmi 492
milyon (nite kasadan 448 milyon Unite kasaya
gerilemistir. Bira satis hacmi ise 9,5mhl’den 10,1mhl’ye
yukselmistir.

2C23 déneminde 52,6mlr TL seviyesine ulagsan maliyetler
yillik ve ceyreklik bazda hasilatin hafifce gerisinde artis
kaydetmistir. Faaliyet giderleri pazarlama giderleri
oncllugunde 14,49mlir TL'ye yukselmistir. Operasyonel
performans hakkinda fikir veren net faaliyet kar yillik
%93 ve cgeyreklik %104 ile glglu artarak 10,3mlr TL'ye
yukselmistir. 2C23'te 12,08mlr TL diizeyinde gerceklesen
FAVOK'iin dedisim orani_yillik ve ceyreklik %81 artis
yoniinde oldu. FAVOK, her iki dénemde de hésilatin
Uzerinde gerceklesmistir.

2C23 doéneminde kur farki giderlerinden kaynakl
687,1mn TL'lik esas faaliyetlerden dider net gider
olusmasi karhhid: bir miktar baskilamaktadir. Buna karsin,
ayni_donemde net finansman giderinin 475,2mn TL'ye
gerilemesi ve 1,71mir TL'lik yatirnm faaliyet gelirlerinin
olusmasi karhlida olumlu yansimistir.

Cari dénem kar marjlari hem yillk hem de ceyreklik
bazda bir miktar iyilesmistir. Ancak, kur farki
giderlerindeki artisin etkisiyle esas faaliyet kar marji yillik
1 puan gerileyerek %12,4 olmustur. Net k&r marji %3,9
ve FAVOK marji %15,6 seviyelerinde gergeklesmistir.

Bilanco kalemleri ceyreklik bazda incelendiginde; vadeli
ve vadesiz mevduatlardaki artisin etkisiyle nakit ve nakit
benzerleri gigli ylkselerek 53,16mlir TL'ye ulasmistir.
Net finansal borgta bir miktar gerileme mevcuttur.

Sirket’in 2C23
dederlendiriyoruz.

finansallarini pozitif olarak

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

AGHOL 197,10 165,60 158,94 128,26 - - -

Hisse tarihi zirve seviyelerinde (197,10) fiyatlanmakta olup teknik gOstergeler asiri alim seviyelerinde
bulunmaktadir. Teknik agidan geri gekilmelerde uzun vadeli ylikselen trend destedi (yesil) 165,60 ve 5 haftalik
AO (mavi) 158,94 seviyelerini 6nemsemekteyiz. Bu seviyelerin lzerine yerlesme olmasi ile pozitif gérinimdan
devam edebilecegini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftahlkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
AGHOL 158,94 121,50 107,38 62,14 85,96 180,99 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiirii
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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