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PETUN

Sektér Gida/Et Mamulleri Uretimi
Fiyat (Son Kapanis) 78,00
Son 1 Yil En Yiksek 82,50
Son 1 Yil En Disuk 22,49
Piyasa Dederi mn TL 3.380
Fiili Dolasim % 33,01

Yilbasina Son

1 Aylik 3 Aylik

Performans % Gore iyl
TL 30,87 74,50 12,92 242,02
uUsb 26,33 26,00 -21,76 127,40
Hisse Perf (XU100'e gdre) 6,53 4,14 -18,15 25,33
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
PETUN 10,35 1,17 12,18 1,38
XGIDA 14,18 3,00 7,54 1,26
XU100 7,52 2,20 7,30 1,19
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)  2C23  1G23 % De§. 2GC23 2C22 % Ded.
Net Satiglar 871 767 14 871 519 68
SMM 698 650 7 698 419 67
Brit satis kari 167 131 27 167 103 61
Faaliyet Giderleri 73 69 7 73 40 81
I(:Slglel‘rr}zallder 30 -15 ad. 30 11 ad
oo el 102 61 67 102 65 56
FAVOK 108 76 42 108 71 51
#0a Ortakitk Net 45 33 35 45 75 -40
Fark Fark
Oranlar (%) 2C23 1G23 (Puan) 2C23 2G22 (Puan)
Briat kar Marji 19,12 17,08 2,0 19,12 19,87 -0,7
EFK Mariji 11,69 7,96 3,7 11,69 12,60 -0,9
FAVOK Mariji 12,36 9,88 2,5 12,36 13,75 -1,4
Net Kar Marji 5,16 4,34 0,8 5,16 14,53 -9,4

2C23 FINANSAL ANALiZ

Sirket’in  2C23 dénemi net kar yilik %40 azalirken
ceyreklik %35 artarak 45mn TL oldu. Cari dénemde
871,1mn TL olarak gerceklesen hasilat vyilik %68,
ceyreklik %14 artti. Briat satislarin tamamina yakinini
olusturan yurt ici satislar yilik %65 artisla 1mir TL, yurt
disi satiglar ise %18 vylkselisle 20,4mn TL dizeyinde
gergeklesmistir.

Cari donemde 698mn TL olarak gergeklesen maliyetler
yillik bazda hasilata paralel artis kaydetmistir. Artisin
ceyreklik bazda sinirh  kalmasi ise Kkarliliga olumlu
yansimistir. 2G23 doéneminde 73,4mn TL'ye ylkselen
faaliyet giderleri yillik artis orani bakimindan hasilatin
Uzerinde gercgeklesirken ceyreklik bazda sinirli kalmistir.
Operasyonel performansa dair fikir veren net faaliyet kar
hem yillik hem de cgeyreklik bazda %49’luk artisla 93,2mn
TL'ye ulasti. 2C23'te 107,6mn TL dlizeyinde gergeklesen
FAVOK yillik %51, geyreklik ise %42 artt.

2G23'te 8,6mn TLlik esas faaliyetlerden diger gelir
olusmasi karlihdi bir miktar desteklerken net finansman
giderinin 29,6mn TL'ye yilkselmesi karhhk Uzerinde baski
yaratmistir.

2G23 donemi geyreklik kar marjlarinda iyilesme
mevcuttur. Yillik marjlarda ise bir miktar gerileme
gorulmektedir. Net finansman giderlerindeki dikkate deder
ylkselis ve 6zkaynak yontemiyle dederlenen yatinmlardan
17,5mn TL'lik zarar payl gergeklesmesi karhihg
baskilamistir. Bu durumun neticesinde net k&r marji yilhk
9,4 puan gerileyerek %5,2 oldu. Esas faaliyet kar mariji
yillk %11,7 ve FAVOK marji ise %12,4 degerlerini
almigtir.

Bilango kalemleri geyreklik bazda incelendiginde, 1G23'te
353,8mn TL olan net bor¢ pozisyonunun cari dénemde
544,5mn TL'ye ylkseldigi gérilmektedir. Nakit ve nakit
benzerlerinin 108,2mn TL'den 26,6mn TL'ye gerilemesi ile
kisa vadeli TL kredilerindeki vylkselis bu durumu
aciklamaktadir. Boylelikle, nakit oran geyreklik bazda 0,09
puandan 0,02'ye gerilemistir. Sirket'in 2C23 finansallarini
nétr olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/9& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII A.S. 10.08.2023

TEKNiIK ANALiz

Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 H Direng-1 Direng-2

Direng-3 H

PETUN H 71,80 69,83 65,50 57,56 H 82,50 84,54 H - H

Hisse kisa vadeli yukselen kanal igerisinde hareket etmektedir. Teknik gdstergeler karisik sinyal Gretmektedir.
Teknik agidan geri cekilmelerde 5 haftalik AO (mavi) 69,83 destegdini 6nemsemekteyiz. Sonraki 6nemli seviye
olarak kisa vadeli ylikselen kanal destegi (65,50) izlenebilir. Yukar yonli hareketlerde 6nemli seviyeler olarak
tim zamanlarin zirvesi (82,50) ve yukselen kanal direnci (84,54) takip edilebilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftallkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic HMACD
PETUN 69,83 57,43 54,80 32,88 69,56 136,15 - H +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII A.S. 10.08.2023
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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