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2C23 FINANSAL ANALiZ

Sektor Mekanik ve Elektrik Taahhiit Sirket'in 2G23 doénemi net kar ceyreklik %216, yillk
) %325 artarak 178,8mn TL'ye ylkseldi. Cari dénem
Fivat (Son Kapanis) LS hasilati ceyreklik %20, yillik %109 artarak 674mn TL'ye
Son 1 Yil En Yiiksek 25,22 ulasmistir. 2C23 hasilati yillik bazda incelendiginde;

yillara sari mekanik isleri 371,8mm TL (%137 artis),
yillara sari elektrik isleri 299mn TL (%81 artis) ve yillari
Piyasa Degeri mn TL 5.277 sari GES kurulum igleri 3,2mn TL seviyelerinde
gergeklesmistir.

Son 1 Yil En Disuk 3,91

Fiili Dolagim % 48,04

2C23 doneminde 586,6mn TL olarak gergeklesen
= maliyetler, yillik bazda artis orani bakimindan hasilatin
ilbasina Son .. ! . .. A
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gére 1V1l Uzerinde kalirken ceyreklik donemde hasilata paralel
. . olarak gerceklesmistir. Bu durum briat satis karini

LS Sl 22010 PGS CEIERE baskilamis olup; brit satis kan yillik %53 ceyreklik %21
usD 116,11 132,38 20,67 294,43 artarak 87,4mn TL olmustur.
AlEs2 FEi7 PURLDE gae) e SlEg0E A A 2C23 déneminde esas faaliyetlerden diger net gelirlerin
112,9mn TL'ye ylikselmesi net kardaki artisi
) desteklemistir. Boylece esas faaliyet karn yillik %301 ve
Garpanlar A PD/DD  FD/FAVOK  FD/Satis ceyreklik %183 artisla 176,9mn TL'ye ylikselmistir.
BRLSM 14,35 7,02 24,90 2,39
2G23 kar marjlarini inceledigimizde; net k&r marji yillk
XU100 7,33 2,17 7,28 1,19

13,5, ceyreklik 16,5 puan artarak %26,5’e ylkselmistir.
Operasyonel marijlarda yillik bazda gerileme gériliirken
Ozet Gelir o6nceki ceyrege kiyasla sinirh iyilesme mevcuttur. Zira net
Tablosu (mn TL) 1G23 % Ded. 2G23 2C22 % Deg. faaliyet kdr mariji yillik 4,5 puan azalarak %9,5 ve FAVOK
Net Satislar 674 562 20 674 323 109 marji 4,6 puan disus ile %9,8’e gerilemistir. Buna karsin
esas faaliyetlerden diger net gelirden destek bulan esas

Sl 587 490 20 587 265 121 faaliyet kar mariji, yillik 12,6 puan vyiikselerek %26,2
Briit satis kari 87 72 21 87 57 52 olmustur.
Faaliyet Giderleri 23 24 -2 23 12 93 . . i . R .
Finansal 2C23 doéneminde Sirket'in _salt operasyonel karlilidi
Gelir/Gider -4 -4 a.d. -4 -8 a.d. ceyreklik bazda sinirll_iyilesirken yillik bazda dikkate
Esas Faaliyet 177 62 183 177 a4 301 dec_ler pranqa qeriler_nistir. Ef,as fgalivetlerden diqer. ngt
an gelirlerin yilkselmesi net kardaki artisi desteklemistir.
FAVOK 66 50 32 66 46 42 Doviz  ylUkimldliklerindeki  belirgin  artis  dikkat
22? Ortaklik Net g 57 216 179 42 325 cekmektedir. 2C23 _finansallarini nétr  olarak
degerlendirmekteyiz.

Fark Fark
Oranlar (% 2G23 1C23  (Puan)  2G23  2G22  (Puan)
Briit kar Marji 12,97 12,81 0,2 12,97 17,76 -4,8
EFK Marji 26,24 11,10 15,1 26,24 13,66 12,6
FAVOK Mariji 9,79 8,91 0,9 9,79 14,35 -4,6
Net Kar Marji 26,53 10,08 16,5 26,53 13,04 13,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 “ Direng-1 Direng-2 Direng-3
BRLSM 25,64 19,74 - - H 28,34 - -
Hisse tarihi zirve seviyelerinde fiyatlanmakta olup teknik gostergeler asiri alim seviyelerinde

bulunmaktadir. Teknik agidan yukar yonli hareketlerde uzun vadeli ylkselen trend direng bdlgesini (yesil)
28,34 6nemsemekteyiz. Geri gekilmelerde 5 haftalik AO (mavi) 19,74 destedi izlenebilir.

INDIKATORLER

. 5 Haftallk 22 Haftalik 50 Haftallk 200 Haftahk .
Hisse H AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD

BRLSM H 19,74 12,29 - - 89,63 277,14 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

Birlesim Miihendislik A.S. 09.08.2023

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiriu
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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