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Sirket'in 2G23 donemi net kari geyreklik %32, yillik %284
artarak 884,7mn TL'ye ylkseldi. Piyasa beklentisi 800mn
Fiyat (Son Kapanis) 124,60 TL dlzeyinde idi. Cari donemde haslilat geyreklik %9 ve
yilhk %62 artisla 3,32mlr TL'ye yukselerek beklentileri
karsiladi. 2G23’de brit satislar yillik bazda incelendiginde;
Son 1 Yil En Disiik 24,19 yurtigi satislar 2,53mir TL (%79 artis) ve yurtdisi satislar
771mn TL (%22 artis) seviyelerinde gergeklesmistir.

Sektor Cimento

Son 1 Yil En Ylksek 124,80

Piyasa Dederi mn TL 23.854
Fiili Dolasim % 20,53 Orta Anadolu Ihracatcilar Birligi‘nin verilerine gére, 2C23
dénemi Turkiye geneli gimento sektoérd ihracat miktar
T— E5n 10,2 milyon ton, tutar bazinda ise 663mn USD olmustur.

RerieiERS Y% 1 Aylik 3 Aylik Core vl Akgansa’nin ayni dénemindeki toplam ihracati ise 1,3
milyon ton oldu. Akgansa s6z konusu ihracat rakamiyla
2023/06 doéneminde sektdrde yizde %12,7 paya sahip
usD 27,20 55,94 42,55 235,61 oldu. Sirketin baslica ihracat pazarlari ABD, Israil ve
Italya olarak én plana ¢ikmaktadir.

TL 31,64 115,94 105,51 404,39

Hisse Perf (XU100'e gbre) 9,03 27,22 51,56 85,72

2C23 doneminde 2,25mir TL olarak gergeklesen

maliyetler, yillk bazda artis orani bakimindan hésilatin
gl 7| ST [ PRSI (2 S o gerisinde kalmistir. Geyreklik dénemde ise hasilat

AKCNS 8,69 4,47 9,89 2,00 artarken  maliyetlerin  gerilemesi  karliiga olumlu
yansimistir. Net faaliyet kar yillik %166, ceyreklik %54
yikselerek 932,7mn TL ile operasyonel performansta
XTAST 14,46 6,43 15,72 3,16 gliclenmeyi isaret etmistir. Sirket, 2C23 ddéneminde

885mn_TLlik piyasa beklentisine karsin yilhk %157,

Cimento&Beton 13,37 5,85 14,04 2,85

xu100 732 2,30 7,30 120 ceyreklik %51 artisla 977,2mn TL'lik FAVOK elde etmistir.
Ozet Gelir Tablosu % % Kar marjlarinda belirgin bir yiikselis goriilmektedir
(mn TL) 2023 1C23  Dey. 2023 2022 Deg.
Net Satiglar 3.316.  3.042 9 3.316.  2.044 62 2G23 doéneminde Sirket'in net kar marji yilik 15 puan
SMM 2.250  2.342 4 2250  1.646 37 artisla %26,7 ve esas faaliyet kar marji 9,3 puan
ylkselisle %25,2 olmustur. FAVOK marji ise 10,8 puan
Brut satis kari 1.066 700 52 1.066 399 167 artarak %?29,5 seviyesinde gergeklesmistir.
Faaliyet Giderleri 133 95 40 133 49 173 X . . X . .
e Bilango kalemleri geyreklik bazda incelendiginde; nakit ve
Gelir/Gider 107 -52 ad. 107 -36 ad. nakit benzerleri banka mevduatlardaki artistan kaynakli
Esas Faaliyet 835 621 34 835 325 157 1,4mlr TLde,n 1,86mlr TL'ye ,yukseln'_nstlr.. _Net borg
ar 701,4mn TL'den 116,4mn TL'ye gerilemistir. Ayrica
FAVOK 977 646 51 977 381 157 Sirket'in 1G23 doéneminde 11,4mn TL'lik doviz acidi
lurken ri_ddénem D zh ticari al klar v
Ana Ortaklik Net o 672 3 — R bulurke _ca dénemde US ba cari_alacakla ,'e
Kar parasal finansal varlklardaki artisin etkisiyle 228,3 TL'lik
doviz fazlasi olusmustur.
Fark Fark
Ol () 28 WA (e ot st (e 2C23 dbneminde operasyonel performans ve Kkér
Briit kar Marji 32,15 23,01 9,1 32,15 19,51 12,6 marjlarinda belirgin _bir ylkselis mevcuttur. Doviz
EFK Marj) 25,18 20,43 48 2518 15,90 9,3 Domsvonunda'kl iyilesme qu_ndudur. Beklventllen.n.uzermde
gerceklesen finansallar pozitif olarak degerlendiriyoruz.
FAVOK Marji 29,47 21,24 82 29,47 18,63 10,8
Net K&r Marji 26,68 22,10 46 26,68 11,28 154

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
AKCNS 120,80 113,38 108,60 97,64 121,82 - -

Hisse yukselen trend etkisinde hareket etmektedir.

Teknik goOstergeler asin alim seviyelerinde
fiyatlanmaktadir. Teknik agidan yukari

yonlli hareketlerde vylkselen trend direng bdlgesini (121,82)
onemsemekteyiz. Bu seviyenin hacim destekli gecilmesi durumunda alicili seyrin devam edebilecedini tahmin
etmekteyiz. Geri gekilmelerde ilk etapta 5 haftalik AO (mavi) 113,38 destegdini 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER

- 5 Haftahk 22 Haftahk 50 Haftalik 200 Haftahik "
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD

AKCNS 113,38 89,72 73,06 36,84 79,94 145,74 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve

tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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