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2C23 FINANSAL ANALIZ

Sl Suiig] Sirket'in 2G23 dénemi net kari ceyreklik %437, yilllk %102

. artarak 1.98mlr TL ile piyasa beklentisinin oldukga Uzerinde

A e (s Y gerceklesmistir. Buna karsin ayni dénemde geyreklik %3, yilhk

Son 1 Yil En Yiksek 54,00 %54 artisla 29,48mlir TL olan hasilat, beklenenden dusus
gerceklesmistir.

Son 1 Yil En Disuk 13,61

Piyasa Degeri mn TL 59.172 Maliyetler oransal olarak bir 6nceki ceyrede gore hasilatin biraz
tzerinde, bir 6nceki yilin ayni dénemine goére biraz daha sinirli

Fiili Dolasim % 20,00 artarak 24,73mlr TL olmustur. Brit satis kari 4,75mlir TL olup
bir 6nceki ceyrede gére %17 gerilemistir. Faaliyet giderlerinde
ceyreklik bazda yasanan %71'lik digts kar olumlu etkilemistir.

Yilbasina Son Faaliyet giderleri vyillk %40 ile goérece sinirh bir artis

PErErTETS Y 1 Aylik 3 Aylik Gére 1 vl kaydetmistir. Net faaliyet karinda yillk ve geyreklik bazda
gorulen belirgin iyilesme olumludur.

TL 37,34 88,20 49,50 250,74

USD -6,26 -13,16 -23,42 54,93 Sirket 1C23'te 771mn TL esas faaliyetlerden diger net gider
kaydederken 2C23'te 326,1mn TL net gider olusmustur. Cari

Hisse Perf (XU100'e gore) 13,75 10,87 10,25 29,14 dénemde 650,6mn TL'lik belirgin bir net kur farki gideri

olusmasina ragmen turev (Urlnlerden 1,13mlr TL tutarinda
gercede uygun deder farki kazanci kaydedilmesi esas
faaliyetlerden diger net gelir/gider dengesini olumlu
etkilemigstir. Esas faaliyet kari geyreklik %166, yillik %38 artigla

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

ENJSA 3,77 2,72 6,55 0,68 3,35mlIr TL seviyesinde gergeklesmigtir. Ceyreklik %77, yillhk
%72 artisla 3,86mlir TL'ye ylkselen FAVOK, piyasa beklentisinin
XELKT 12,59 3,19 12,05 1,87 altinda kalmistir.
XU100 7,32 2,30 7,30 1,20
Sirket'in 2C23 net finansman gideri 1,12mlir TL'lik kredi faiz
i, i . . giderinin etkisiyle bir 6nceki ceyreje gére bir miktar artarak
Ozet Gelir % % 882,80mn TL'ye yiikselmistir. Cari donemde olusan 1,14mlr TL
Tablosu (mn TL) 2623 1G23  Deg. 2623 2622 Deg. tutarindaki ertelenmis vergi gideri kari baskilamistir.
Net Satislar 29.476 28.641 3  29.476 19.140 54
SMM 24.731 22.927 8 24.731 16.269 52 Marjlarin seyri olumlu performansi teyit etmektedir
Brit satis kari 4.745 5715 =17 4745 2.871 65 Onceki ceyrede gdre genel olarak belirgin kar marji artislari
Faaliyet Giderleri 1.071 3.684 -71 1.071 767 40 olmustur. Brut kar marji gbrece yuksek maliyetlerden dolayi
Finansal ceyreklik bazda gerilemistir. 2C23 déneminde net kar marji
Gelir/Gider -883 =765 ad. -883 -1.047  ad. %6,7, FAVOK marji %13,1, esas faaliyet kéari %11,4 ve brit
i kar %16,1 ol .
oas Rl 3.348 1.260 166 3.348  2.424 38 I oo EllTUELT
FAVOK 3.861 2.188 76 3.861  2.241 72 Sirket'in net borcu 2023/03 ddnemindeki 8,18mlir TL'den
Ana Ortaklik Net 2023/06'da 12,50mlir TL'ye yukselmistir. Kisa vadeli
Kar L . 57 L i 1oz borglanmalarin 5,44mir TL'den 2,57mir TL'ye gerilemesine
karsin uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin 1,26mlir TL
Fark EAre artisla 2,57mlr TL'ye ve uzun vadeli borglanmalarin 1,95mir TL
Oranlar plovk: 1G23 (Puan) 2GC23 2G22 (Puan) art|§la 7,13m|r TL’ye yukselmesi net borcun artmasinda etkili
A ] olmustur. Sirket 06.04.2023 tarihinde 729 giin vadeli 950mn
Brit kar Marji 16,10 1995 -39 16,10 15,00 11 TL, 21.06.2023 tarihinde ise 744 giin vadeli 1,18mlr TL
. ) tutarinda tahvil ihraci gergeklestirmistir. Nakit ve nakit
EFK Marj 11,36 4,40 70 11,36 12,67 13 benzerleri vadeli mevduatlardaki dusisin etkisiyle 3,78mlr TL
FAVOK Mariji 13,10 7,64 5,5 13,10 11,71 1,4 azalarak 6,22mlr TL olmustur. Sirket’in 2G23 itibariyla 2,30mir
TL Turk Lirasi ve 51,3mn USD vadeli mevduati bulunmaktadir.
Net Kar Marji 6,73 1,29 5,4 6,73 5,13 1,6 Kisa vadeli yakamlalliklerin toplam ylUkamlulikler igindeki payi

sinirh bir distsle %78’e gerilemistir. Sirket’in yabanci para (YP)
net finansal durum pozisyonu -933,2mn TL'den -587,5mn TL'ye
gerilemistir. Ayrica, YP net varlik pozisyonu 4,54mlir TL'den
9,61mlIr TL'ye ylkselmistir.

Sirket'in 2G23 finansallarini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 H Direng-1 Direng-2 H Direng-3

ENJSA H 49,34 47,48 44,98 35,97 H 50,00 54,00 -

Hisse ylkselen trend etkisinde hareket etmektedir. Teknik gostergeler karisik sinyaller tGretmektedir. Teknik
acidan yukar yonli hareketlerde yikselen trend direng bélgesi (50,00) ve tim zamanlarin ylksegini
(54,00) onemsemekteyiz. Geri gekilmelerde ilk etapta 5 haftalik AO (mavi) 47,48 destegi izlenebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftahk 22 Haftallkk 50 Haftalik 200 Haftahk -
Hisse AO AO AO AO RSI H Momentum Stochastic H MACD
ENJSA 47,48 37,10 32,23 18,50 80,23 H 150,70 - H +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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