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AFYON

2C23 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 2C23 dénemi net kari yillik %67, ceyreklik %32
artarak 143,6mn TL'ye ulasti. Cari donemde 500,1mn TL
Fiyat (Son Kapanis) 11,73 olarak gergeklesen hasilat yillik %39, ceyreklik ise %26
artti. 2C23'de brit satislar yillik bazda incelendidinde;

Sektor Cimento

Son 1 Yil En Yiksek 13,56 yurtigi satislar 549,7mn TL (%81 artis) ve yurtdisi satislar
Son 1 Yil En Disiik 3,68 4,1mn TL (%96 dlsls) seviyelerinde gerceklesmistir.
Piyasa Dederi mn TL 4.692

2C23 doneminde 293,5mn TL olarak gergeklesen
Fiili Dolasim % 48,60 maliyetlerin hem yillk hem de ceyreklik bazda oransal
olarak hasilatin gerisinde artmasi karhlida olumlu

Yilbasina Son yansimistir. Faaliyet giderleri yillik %175, geyreklik %42

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1yl artisla 13,7mn TL olmustur. Net faaliyet kér yillik %72,
ceyreklik %85 ylkselerek 192,8mn TL ile operasyonel

TL 29,90 63,38 38,80 218,95 . . - P \
performansta gilclenmeyi isaret etmistir. FAVOK 2C23 ‘de
usD 25,47 17,92 -3,71 112,27 glcld artisla 202,5mn TL'ye ulasmistir. FAVOK, hem yilhk
) . hem de ceyreklik bazda oransal olarak hésilatin lzerinde
Hisse Perf (XU100'e gére) 5,38 -1,00 3,33 17,38
artmistir.
) Kar marijlarinin yillik ve ceyreklik bazda belirgin iyilesmesi
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati

Lty W Fojoly VRJRAVOL Foyeds | operasyonel performanstaki iyilesmeyi teyit etmektedir.
AFYON 11,18 4,79 8,49 2,63 2G23'te net kar marji yillik 4,8 puan artisla %28,7 ve
esas faaliyet kdr marji 5,9 puan yukselisle %37 olmustur.

imento&Beton 13,78 6,21 14,58 2,88 - . . 4

© FAVOK marji ise 7,1 puan artarak %40,5 seviyesinde

XTAST 14,74 6,73 16,14 3,17 gerceklesmistir.

XU100 7,36 2,31 7,30 1,19 . . , . - .
Bilango kalemleri geyreklik bazda incelendiginde; nakit ve
nakit benzerleri vadeli mevduatlardaki artisin etkisiyle

Ozet Gelir Tablosu % % 75,4mn TL'den 130,5mn TL'ye yukselmistir. Ayrica, net

(RIS 223 LC23 Dol 2C23 222 el nakit fazlasinin 14,3mn TL'den 63,6mn TL'ye yiikseldigi

Net Satiglar 500 398 26 500 361 39 gorilmektedir. Sirket’in doviz acigi USD ve EUR cinsi

- .- ’

SMM 204 284 3 294 o 20 parasal v?rllkI?rdakl 'a'zal|§|n etkisiyle 24mn TL'den
46,8mn TL'ye yukselmistir.

Briit satis kar 207 114 82 207 117 77

Faaliyet Giderleri 14 10 > v 5 175 Sirket’in toplam satislari igerisindeki ihracat payr son

i | yillarda gerilemektedir. 2C23 déneminde operasyonel

G'gﬁrr}f;der -4 2 ad. -4 -10 ad. performans ve ka&r marjlarinda belirgin bir iyilesme

Esas Faaliyet 185 106 75 185 112 65 mevcuttur. Aciklanan son finansallarn sinirli pozitif olarak

Kari dederlendiriyoruz.

FAVOK 203 114 78 203 121 68

AUl Lz 144 109 32 144 86 66

Kar

Fark Fark

Oranlar (%) 2C23 1C23 (Puan) 2C23 2C22  (Puan)

Briit kar Marji 41,30 28,59 12,7 41,30 32,41 8,9

EFK Marji 36,96 26,63 10,3 36,96 31,07 5,9

FAVOK Marji 40,50 28,57 11,9 40,50 33,43 7,1

Net Kar Marj 28,72 27,44 1,3 28,72 23,90 4,8

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

AFYON 11,60 11,19 10,86 9,90 12,80 13,56 14,80

Hisse kisa vadede ylkselen kanal igerisinde fiyatlanmaktadir. Ayrica gegmiste uzun vadeli yatay direng
konumunda test edilen (yesil) 10,86 seviyesinin Uzerinde seyretmektedir. Teknik agidan yukari yénlu
hareketlerde ilk etapta ylkselen kanal direng bdlgesi (12,80) izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak tim
zamanlarin zirvesini (13,56) takip etmekteyiz. Indikatér bazinda inceledigimizde, RSI indikatériiniin 70
seviyesini gegmesi durumunda alimlarin artabilecedini disiinmekteyiz. Geri gekilmelerde 5 haftalik AO (mavi)
11,19 destedi ve uzun vadeli yatay trend (yesil) 10,86 seviyelerini onemsemekteyiz.

INDIKATORLER

5 Haftahk 22 Haftahk 50 Haftalik 200 Haftalhik

Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD

AFYON 11,19 9,44 8,79 5,56 68,54 127,89 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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