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Sektér Perakende
Fiyat (Son Kapanis) 300,00
Son 1 Yil En Ylksek 304,40
Son 1 Yil En Dusuk 55,11
Piyasa Dederi mn TL 54.316
Fiili Dolasim % 50,77
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore iyl
TL 41,11 77,58 107,89 442,88
uUsbD 35,30 28,09 44,31 261,32
Hisse Perf (XU100'e gdre) 11,96 10,25 57,78 98,02
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
MGROS 13,48 9,30 6,75 0,48
Perakende 15,13 6,20 8,16 0,59
XU100 7,19 2,28 7,16 1,17
Ozet Gelir %
Tablosu (mn TL) 1G23 Deg. 2C23 2C22 Deg.
Net Satislar 32.951 27.183 21 32.951 15.963 106
SMM 25.448 20.634 23 25.448 11.922 113
Brit satis kari 7.504 6.550 15 7.504 4.042 86
Faaliyet Giderleri 5.801 5.204 11 5.801 2.905 100
Finansal
Gelir/Gider 327 -206  a.d. 327 -230 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 1.177 949 24 1.177 775 52
FAVOK 2.183 1.776 23 2.183 1.416 54
Ana Ortaklik Net
Kar 1.500 560 168 1.500 441 240
Fark Fark
Oranlar (%) 2G23  1G23  (Puan) blovk 2G22 (Puan)
Brit kar Marji 22,77 24,09 -1,3 22,77 25,32 -2,5
EFK Mariji 3,57 3,49 0,1 3,57 4,85 -1,3
FAVOK Mariji 6,62 6,53 0,1 6,62 8,87 -2,2
Net Kar Marji 4,55 2,06 2,5 4,55 2,76 1,8

2C23 FINANSAL ANALIZ

Sirket'in 2G23 dénemi ana ortaklik net kari geyreklik %168, yillik
%240 artisla 984mn TL'lik piyasa beklentisini asarak 1,5mlr TL
oldu. Cari dénemde beklentileri karsilayarak 32,95mlir TL olan
hasilat yillik %106, ceyreklik %21 artis kaydetmistir. Indirim ve
iade oncesi hésilat satis grubu bazinda incelendiginde; 32,11mlir
TL'nin perakende satislardan, 1,16mlir TL'nin toptan satislardan
kaynaklandigi gorilmektedir.

Magaza sayisi 109 adet artisla 3 bini asmistir

Sirket 2C23 déneminde 109 adet yeni madaza acarak toplam
madaza sayisini 3.100 adede vyikseltmistir. Acgillan yeni
madazalarin 60 adedi online hizmet veren madazalar grubunda
olup geri kalan 49 adedi fiziki magazacilik grubunda faaliyet
gostermektedir. Ayrica, calisan sayisi ilgili donemde 5.722 kisi
artis kaydederek toplam 51.025 kisiye ulasmistir.

2C23'de 25,45mlIr TL'ye ulasan maliyetlerin hem geyreklik hem
de yillik bazda hasilattan fazla artmasi operasyonel karhhgdi
baskilamistir. Faaliyet giderleri yillik %100, geyreklik ise %12'lik
artisla 5,8mlr TL'ye yikselmistir. Maliyet ve faaliyet giderlerindeki
artisa karsin cari donemde retilen FAVOK beklentileri
karsilayarak 2,18mir TL'ye gikmistir.

2C23 déneminde esas faaliyetlerden diger net giderler vadeli alim
faiz giderindeki artistan kaynakh 525,4mn TL'ye yilkselmistir.
Buna karsin, hem kur farki hem de mevduat faiz gelirlerindeki
artisin etkisiyle 326,8mn TL'lik finansman geliri elde edilmistir.
Ayrica, maddi duran varlik satisinin neticesinde yatirm
faaliyetlerinden gelirlerinin 277,8mn TL'ye ylkselmesi karliliga
olumlu yansimisgtir.

Maliyetlerdeki gbrece yliksek artisin sonucunda Sirket'in kar
marijlari_yillik bazda gerileme kaydetmistir. Briut kar mariji
ceyreklik 1,3 puan, yillik 2,5 puan diserek %22,8’e gerilemistir.
Ancak, finansal gelir/gider dengesinin pozitif bélgeye gegmesi ve
yatirnm  faaliyetlerinden elde edilen gelirler net kari
desteklemistir. Zira net kar marji geyreklik 2,5 puan ve yillik 1,8
puan artisla %4,6 seviyesinde gerceklesmistir.

Bilango kalemleri geyreklik bazda incelendiginde; nakit ve nakit
benzerlerinin  8,14mir TL'den 12,35mIr TL'ye yukseldigi
gorulmuistir. Ayrica, USD bazh parasal varlklardaki artisin
etkisiyle yabanci para pozisyonu 1,27mlr TL'den 2,32mlr TL'ye
yikselmistir.

Sirket’in 2C23 finansallarini sinirh pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALIZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
MGROS 316,40 285,86 271,08 - 328,80 - -

Hisse kisa vadeli ylkselen kanal igerisinde (yesil) fiyatlanmaktadir. Teknik géstergeler asiri alim seviyelerinde
bulunmaktadir. Teknik agidan geri gekilmelerde 5 haftalik AO (mavi) 285,86 seviyesi ve kisa vadeli ylkselen
kanal destedini (271,08) 6nemsemekteyiz. Yukari yonli hareketlerde yikselen trend direnci konumunda takip

ettigimiz (kirmizi) ayni zamanda ylkselen kanal st bant direng bolgesine denk gelen 328,80 seviyesi
izlenebilir.

INDIKATORLER

- 5 Haftahlkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD

MGROS 285,92 220,94 182,40 92,17 86,86 178,60 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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