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KCHOL

Sektér Holding
Fiyat (Son Kapanis) 132,50
Son 1 Yil En Ylksek 137,60
Son 1 Yil En Disuk 36,89
Piyasa Dederi mn TL 336.006
Fiili Dolasim % 26,42
Yilbasina Son

Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 27,77 75,15 61,86 258,79
uUsb 22,51 26,23 12,37 138,38
Hisse Perf (XU100'e gére) 2,65 12,83 24,39 32,95
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
KCHOL 3,95 1,86 2,82 0,52
XHOLD 5,17 1,84 3,74 0,75
XU100 7,13 2,26 7,14 1,17

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL)

2C23 1C23

Net Satislar 266.540 223.762 19  266.540 233.773
SMM 195.707 167.744 17 195.707 179.148
Brilt satis kari 70.833 56.018 26  70.833 54.625
Faaliyet Giderleri  25.863 22.463 15  25.863 16.216
(F;'gﬁ‘r'}s(‘;'der -5.474 -3.859 ad.  -5.474 -4.393
e el 34.006  32.149 6  34.006 31.698
FAVOK 47.707 35.936 33  47.707 40.350
raa OrtaklkNet 55600 16.772 23 20.600 15.450
Fark
Oranlar (%) 2C23  1C23 (Puan)  2C23  2C22
Briit Kar Marji 26,57 25,03 1,5 26,57 23,37
EFK Marj; 12,76 14,37  -1,6 12,76 13,56
FAVOK Marji 17,90 16,06 1,8 17,90 17,26
Net Kar Marji 7,73 7,50 0,2 7,73 6,61
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2C23 FINANSAL ANALIZ

Sirket’in 2GC23 doénemi ana ortaklk net kar yillik %33 ve
ceyreklik %23 artisla 20,6mlir TL'ye ulasti. Piyasa beklentisinin
Gzerinde artan net karin bu doénemde 18,38mlir TL olmasi
ongéruliyordu. Net kar igerisinde en fazla paya sahip enerji
sektoriunde kéar artigi azalirken otomotiv sektériinde dramatik bir
artis géralmustur.

Otomotiv gelirlerindeki artis enerji sektoriindeki diisiisii
karsilamistir

2G23'de 266,54mir TL olarak gergeklesen héasilat yillik %14,
ceyreklik ise %19 artis kaydetmistir. Hasilatin 198,68mir TL'si
(%1 artig) ticari faaliyetlerden, 67,86mir TL'si (%88 artis) ise
finans sektorlt faaliyetlerinden olusmaktadir. Cari  ddnem
kombine gelir dagiimini yilik bazda inceledigimizde; enerji
gelirlerinin ~ 159,89mlr TL'ye (%19 dusus) geriledigini
goérmekteyiz. Buna karsin otomotiv gelirlerinin 133,78mlr TL'ye
(%106 artis) ve finans faaliyet gelirlerinin ise 68,41mlir TL'ye
(%88 artis) yukselmesi hasilattaki artisi aciklamaktadir.

2C23'de 195,71mir TL'ye ylkselen maliyetlerin hem yillik hem
de ceyreklik bazda oransal olarak hasilatin gerisinde kalmasi
karliiga olumlu yansimistir. Cari dénemde 25,86mir TL'ye
ylkselen faaliyet giderleri yillik artis orani bakimindan hasilatin
Uzerinde gergeklesirken ceyreklik bazda sinirh kalmistir. Net
faaliyet kan yillik %17, geyreklik %34 artarak 44,97mlr TL ile
operasyonel performansta iyilesmeyi isaret etmistir. 2C23'te
47,71mir TL olarak gerceklesen FAVOK oransal olarak hem yillik
hem de ceyreklik bazda hasilatin izerinde artmistir.

Kambiyo gideri karhlik iizerinde baski olusturmustur

2C23 doéneminde kur farki giderlerindeki artisin etkisiyle
10,96mlir TL'lik esas faaliyetlerden diger net gider ve 5,47mir
TL'lik net finansman giderinin olusmasi karlilik Uzerinde bir
miktar baski olusturmustur.

2G23 doénemi kar marjlarinda bir miktar iyilesme goérilmektedir.
Ancak, kur farki giderlerindeki artisin etkisiyle esas faaliyet kar
marji (EFK) gorece sinirl gerilemistir. Cari donemde net kar
mariji yilhk %7,7, EFK marji %12,8 ve FAVOK mariji ise %17,9
seviyelerinde gergeklesmistir.

Bilanco kalemleri geyreklik bazda incelendiginde; nakit ve nakit
benzerlerinin  166,14mlr TL'den 212,43mlir TL'ye yUkseldigi
gorilmektedir. Ayrica, doviz yukumlaligundeki belirgin artisa
karsin tirev arag kullanimindan kaynakl yabanci para varlk
pozisyonu 13,63mlir TL'den 16,21mlr TL'ye yikselmistir.

Net finansman ve dider giderler karhhdi bir miktar baskilamistir.
Buna karsin, operasyonel performansin iyilesmesini ve beklenti
Ustl gelen net kar rakamini dikkate alarak 2C23 finansallarini
sinirh pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

KCHOL 131,50 129,40 125,60 102,80 137,60 - -

Hisse ylkselen kanal (kirmizi) direnci Uzerinde fiyatlanmaktadir. Hacim indikatériindeki disik goriinim dikkat
cekmektedir. Teknik agidan geri cekilmelerde yilkselen kanal Ust bandi konumunda takip ettigimiz 129,40
seviyesi ve 5 haftalilk AO (mavi) 125,60 destedi takip edilebilir. Bu seviyelerin (zerine yerlesme olmasi ile
tarihi zirve seviyelerinin (137,60) tekrar gindeme gelebilecedini disinmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftahlkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
KCHOL 125,60 102,24 87,46 48,50 73,98 154,04 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Miidiirii
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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