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TUPRS

Sektor Kimya, Petrol, Plastik
Fiyat (Son Kapanis) 103,40
Son 1 Yil En Yiksek 104,70
Son 1 Yil En Dusuk 35,26
Piyasa Dederi mn TL 199.231
Fiili Dolasim % 46,47
Yilbasina Son

Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 30,39 55,96 47,04 190,30
uUsb 24,99 12,37 2,05 92,94
Hisse Perf (XU100'e gdre) 4,05 -0,21 12,25 4,28
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TUPRS 4,62 2,94 3,07 0,41
XKMYA 12,48 5,99 11,51 1,45
XU100 7,20 2,29 7,19 1,18

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 2C23 1G23
Net Satislar 104.405 92.826 12 104.405 137.484 -24
SMM 86.931 78.829 10 86.931 119.367 -27
Brit satis kari 17.474 13.997 25 17.474 18.118 -4
Faaliyet Giderleri 2.644 2.206 20 2.644 2.080 27
Finansal
Gelir/Gider -2.156 -752 a.d. -2.156 -1.475 a.d.
Foas Rl 8.422 11.171  -25 8.422 12499 -33
FAVOK 15.105 12.057 25 15.105 16.258 =7/
ﬁgf CREMISNEE oo gom 7 7217 10799  -33
Fark Fark
Oranlar (%) 2C23 1G23  (Puan) 2G23 2G22  (Puan)
Brit kar Marji 16,74 15,08 1,7 16,74 13,18 3,6
EFK Mariji 8,07 12,03 -4,0 8,07 9,09 -1,0
FAVOK Mariji 14,47 12,99 1,5 14,47 11,83 2,6
Net Kar Marji 6,91 7,27 -0,4 6,91 7,85 -0,9
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2C23 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 2C23 dénemi ana ortaklik net kari yillik %33 gerilemeye
karsin ceyreklik %7 vyikselerek 7,22mir TL oldu. Piyasa
beklentisinin (zerinde artan net karin bu dénemde 6,37mir TL
olmasi 6ngoriliyordu. Cari donemde beklentilerin hafifge
gerisinde 104,41mir TL olarak gergeklesen hasilatin dedisim
orani yillik %24 duisls ve geyreklik %13 artis yoninde oldu.

2C23'te 105,82mlir TL'ye ulasan brit satislarin 90,54mlr TL'si
yurt igi satislardan (yillik %14 azalis) ve 15,28mlr TL'si yurt disi
satislardan (yillik %55 azalis) saglanmistir.

Izmit rafinerisindeki planli bakim calismasi nedeniyle
liretim ve satislarda diisiis olmustur

Sirket’in 2C23 dénemi sarja verilen toplam ham petrol ve yari
mamul miktari bir énceki yilin ayni dénemine gére 13,84 milyon
tondan 11,51 milyon tona gerilemistir. Sirket'in faaliyetleri
icerisinde dnemli bir yere sahip olan izmit rafinerisinin planli
bakim ve proje calismalarindan dolayi gecici bir sire faaliyet
gbstermemesi  bu durumu aciklamaktadir. (1C23 dénemi
sonunda iki bdlim faaliyete baslamistir.) Zira ayni ddnemde
kapasite kullanim orani %92,3'ten %76,7've gerilemistir. Ozetle;
Sirket’in 2C23 doénemi toplam Uretim miktari planh bakim
dolayisiyla %17 azalirken toplam satis hacminde %2’lik sinirli
distls gerceklesti.

2C23'te 86,93miIr TL olarak gerceklesen maliyetler oransal
olarak; yillik bazda hasilattan fazla gerilemis, ceyreklik bazda ise
hasilattan daha az artarak karliida olumlu yansimistir. Faaliyet
giderleri yillik %?27 ve c¢eyreklik %?20 artarak 2,64mir TL
olmustur. Net faaliyet kar yillik %8 gerilemeye karsin geyreklik
%26 yiikselisle 14,83mlr TL seviyesinde gerceklesmistir. FAVOK
2C23'te 15,imir TL ile 12,98mir TLlik beklentinin oldukca
Gzerinde gelmistir.

Kambiyo giderleri kdrhlik iizerinde baski olusturmustur

Cari donemde kur farki giderlerindeki artisin etkisiyle 6,41mir
TL'lik esas faaliyetlerden diger net gider ve 2,16mir TL'lik net
finansman giderinin olusmasi karllik Gzerinde bir miktar baski
olusturmustur.

2C23 donemi operasyonel kar marjlari bir miktar iyilesmeyi
isaret etmektedir. Ancak, kur farki giderinin etkisiyle esas
faaliyet kar marji (EFK) ve net kar marji bir miktar gerilemistir.
Cari donemde net kar marji yillik %6,9, EFK marji %8,1 ve
FAVOK marji %14,5 seviyelerinde gerceklesmistir.

Bilango kalemleri geyreklik bazda incelendiginde; Sirket’in USD
bazli ticari borglarindaki artisin 6nemli etkisiyle net doviz agiginda
artis olmustur. Buna karsin nakit ve nakit benzerleri 38,91mlir
TL'den 46,34mlir TL'ye artarken net nakit fazlasinin 8,61mir
TL'den 10,09mlr TL'ye ylikseldigi gorilmektedir.

2C23 performansi Uzerinde planli bakim ve proje galismalar ile
kur farki giderinin olumsuz etkisini gérmekteyiz. Ancak, beklenti
Gsti gelen net kar ve FAVOK rakamlarini géz &niinde
bulundurarak son finansallari nétr olarak degerlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3 H
TUPRS 101,50 96,32 90,25 87,00 104,70 H - H - H

Hisse kisa vadeli ylkselen kanal igerisinde (kirmizi) fiyatlanmaktadir. Fiyat tarihi zirve (104,70) seviyelerine
yakin seyretmekte olup teknik goéstergeler asiri alim seviyelerinde bulunmaktadir. Teknik agidan geri
cekilmelerde 5 haftalik AO (mavi) 96,32 seviyesini 6nemsemekteyiz. Yukari yonli hareketlerde ylkselen kanal
Ust bandi (104,70) konumunda 6nemsedigimiz ayni zamanda tium zamanlarin ylksedine denk gelen 104,70
seviyeleri izlenebilir. Teknik bakimdan 104,70 ve 96,32 disindaki kapanislarin kisa vadede belirleyici
olabilecegini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Haftahlkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahik q
Hisse H AO AO AO AO RSI Momentum ‘ Stochastic MACD
TUPRS H 96,32 81,36 75,30 41,65 72,36 145,73 H + +

e

R =

50,

—a0.

a0,

0.

MA.Conv.Div 1o
o
o

! Pl Jeo.
%

Jz00.m

Wamertum s,
o,
En
w00,
Jeoo.n

Stochastic,Slow o
Volume
|||||I|||I|||\||\||I|||||.||||‘| ||||||‘|HH|‘I|H \Hllllm sl il #

A~/ o ~ N 7 s
I g L
b iy [aw

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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