,,%‘ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

FROTO
Sektér Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 965,00
Son 1 Yil En Yiksek 966,50
Son 1 Yil En Disuk 273,08
Piyasa Dederi mn TL 338.628
Fiili Dolasim % 17,77
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 26,81 68,41 88,35 255,77
usD 21,60 21,35 30,77 135,61
Hisse Perf (XU100'e gore) 6,52 17,65 51,35 32,02
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
FROTO 14,00 12,41 13,45 1,49
Otomotiv 11,82 9,25 10,95 1,52
XU100 6,86 2,19 6,90 1,12
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 2C23  1G23 % Ded. 2G23 2C22 % Deg.
Net Satislar 73.553 66.302 11 73.553 32.854 124
SMM 62.098 57.812 7 62.098 27.700 124
Brit satis kari 11.455 8.490 35 11.455 5.153 122
Faaliyet Giderleri 3.667  2.410 52 3.667 1.294 183
Finansal
Gellr/Gider -3.900 -1.002 a.d. -3.900 -676 a.d.
Foas Rl 11.201  6.164 82 11.201  4.046 177
FAVOK 8.449 6.715 26 8.449 4.149 104
ﬁgf OREINSRES =250 5eeg 26 6.727  3.704 82
Fark Fark
Oranlar (% 2C23 1C23 (Puan 2C23 2C22 Puan
Briit kar Marji 15,57 12,81 2,8 15,557 15,69 -0,1
EFK Marji 15,23 9,30 5,9 15,23 12,32 2,9
FAVOK Mariji 11,49 10,13 1,4 11,49 12,63 -1,1
Net Kar Mariji 9,15 8,07 1,1 9,15 11,27 -2,1
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2C23 FINANSAL ANALIZ

Sirket'in 2G23 doénemi net kar geyreklik %26, yillik %82 artisla
beklentileri hafifce asarak 6,73mlir TL'ye ulasti. Cari ddénem
hasilati geyreklik %11, yillik %124 artisla 73,55mlir TL oldu ve
beklentileri karsiladi. Boylece 2023 yilinin ilk 6 ayinda toplam
139,86mlr TL hasilat elde edilmis oldu.

1Y23 hasilatinin  102,42mlir TL'si (%114 artig) vyurt disi
satislardan ve 39,87mir TL'si (%188 artis) yurt ici satislardan
olusmaktadir. 1Y23 satis adetleri incelediginde, toplam satislarin
185.299’dan 312.793'e yulkseldigi gortulmektedir. Yurt disi satis
gelirleri ve satis adetleri Sirket ihracatinin yani sira Ford
Romanya SRL'nin satiglarini da icermektedir. Sirket, 1 Temmuz
2022'de Ford Romania SRL paylarinin alimini tamamlamis ve
3C22 dbénemi itibariyle finansallarinda Ford Romanya SRL’nin
satislarina da yer vermeye basglamistir. Dolayisiyla 1Y22'de
Sirketin ‘Puma’ modeli arag satisi bulunmamaktadir. Ancak 1Y23
doneminde ise 95.292 adetlik satisla Puma modeli ilk siraya
yerlesmis ve toplam satis adedinin artmasinda ©on plana
cikmigtir. Puma satislarinin 93.284 adedi yurt digi ve 2.008 adedi
yurt icine yapilmistir. Avrupa Otomotiv Ureticileri Dernedi'nin
(ACEA) verilerine gore bdlgenin hafif ticari arag pazari kimulatif
satislari 1Y23 doneminde yillk bazda %12,7 artis gortlmustr.
Bu artista tedarik zincirindeki iyilesme ve 2022 yili distuk baz
etkisi hissedilmistir.

1G23'te satiglarin maliyeti 62,1mlr TL'ye ve faaliyet giderleri
3,67mlr TL'ye ulasti. Faaliyet giderlerinin yillik bazda hasilattan
bir miktar fazla artmasi karlihdgi hafifge baskilamistir. Ancak diger
faaliyet gelirlerinin olumlu etkisiyle esas faaliyet kari (EFK) yillik
%177 artmistir. 1G23'te ticari alacak ve borglara iliskin kur farki
gelirleri EFK artisinda etkili olmustur. Ayrica, FAVOK 7,98mlr
TL'lik piyasa beklentisini asarak 8,45mir TL'ye yukselmistir.
Bununla birlikte kur farki giderindeki yikselisin neticesinde net
finansman giderleri 3,9mlIr TL'ye gikmistir.

Sirket'in cari dénem kar marjlarn ceyreklik bazda bir miktar
iyilesirken yillik bazda hafifce gerilemistir. Net kar marji %9,1,
esas faaliyet kar marji %15,2 ve brit kar marji %15,6 olarak
gergeklesmistir.

Sirket’in yakin zamanda yurt disi satislarina yansimaya baslayan
Puma modelinden kaynakh gelirler esas faaliyetlerinde oldukga
dnemli yer tutmaktadir. ilgili arag satiglarinin yapildigi Avrupa
pazari yeniden blylme sinyalleri vermektedir. Sirket'in 2G23
finansallari operasyonel kar marjlarinin stabil seyrini korudugunu
isaret etmektedir. Ayrica net kar, hasilat ve FAVOK marijlar
gugli performansi teyit etmektedir. 2G23 finansallarini sinirh
pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
FROTO 968,80 895,68 843,46 825,60 - H - H -
Hisse tarihi zirve (982,00) seviyelerinde fiyatlanmakta olup teknik gdstergeler asiri alim seviyelerinde

bulunmaktadir. Teknik agidan geri gekilmelerde 5 haftalik AO (mavi) 895,68 seviyelerini 6nemsemekteyiz.
Bu destedin korunmasi ile kisa-orta vadede alicili seyrin devam edebilecedini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Haftalilk 22 Haftahk 50 Haftahk 200 Haftahk .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
FROTO 895,68 711,78 600,26 335,94 81,85 182,14 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 28.07.2023

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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