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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

TTRAK

Sektor Traktor, Tarim Makineleri

Fiyat (Son Kapanis) 607,90

Son 1 Yil En Yiksek 620,00

Son 1 Yil En Disuk 112,32

Piyasa Dederi mn TL 60.831

Fiili Dolasim % 24,94

Yilbasina Son

Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil

TL 49,66 100,64 84,50 435,26
uUsb 43,51 44,57 28,10 254,48
Hisse Perf (XU100'e goére) 25,71 40,16 48,26 98,62

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

TTRAK 10,88 12,03 8,73 1,73
XMESY 17,46 7,65 13,34 1,60

XU100 6,86 2,19 6,90 1,12
Ozet Gelir %

Tablosu (mn TL) 2C23  1C23 %De§. 2G23 2C22  Deg.

Net Satiglar 10.805 9.524 13 10.805 4.893 121

SMM 7.703 7.305 5 7.703 3.981 93

Brit satis kari 3.102 2.218 40 3.102 911 240

Faaliyet Giderleri 484 478 1 484 225 115

(F;'gﬁ‘r'}s(‘;'der 115 27 318 115 73 ad.

el 2529 1.621 56  2.529 598 323

FAVOK 2.692 1.815 48  2.692 731 268

Roa OrtaklikNet 5181 1.398 56 2.181 483 352

Fark Fark

Oranlar (%) 2C23  1G23 (Puan) 2C23  2C22 (Puan)
Brit kar Marji 28,71 23,29 5,4 28,71 18,63 10,1
EFK Marji 23,41 17,02 6,4 23,41 12,22 11,2
FAVOK Mariji 24,92 19,06 5,9 24,92 14,95 10,0
Net Kér Mariji 20,18 14,68 5,5 20,18 9,87 10,3

www.piramitmenkul.com.tr

28.07.2023

2C23 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 2G23 donemi net kar yillik %352 ve geyreklik
%56 artarak 2,18mlr TL'ye ulasti. Piyasa beklentisi net
karin 1,75mlr TL olmasi y6niindeydi. Beklenti Ustlu gelen
net karda operasyonel performansta yasanan glglenme
etkili oldu. 2G23'te 10,8mlr TL ile beklentilerin bir miktar
Uzerinde gergeklesen hasilat geyreklik %14, yillik ise
%121’lik artis kaydetmistir.

Adet bazinda traktor iliretim ve satisi giiclii
artmistir

Sirket’in 2023/06 déneminde yurt igine yapilan traktor
satislari yillk %28 yukselisle 17.287 adet, yurt digi
traktdr satislar ise yillik %19’luk artisla 13.474 adet
olmustur. Sirket 2023 yilinin tamaminda toplam 53.250
adet traktor satisi hedeflemektedir. Tlrkiye'de 2023/06
doneminde traktor Uretimi 47.821 adet (%28 artis)
olurken Sirket'in traktor tretimi 26.215 adet (%18 artis)
ve transmisyon Ulretimi 26.687 adet (%17 artis)
olmustur.

Piyasa beklentisinin iizerinde FAVOK elde
edilmistir

Cari donemde 7,7mir TL'ye vylkselen maliyetler ve
483,7mn TL olarak gergeklesen faaliyet giderleri artis
orani bakimindan hem vyilllk hem de cgeyreklik bazda
hasilatin  gerisinde kalarak karlihgi desteklemistir.
Boylelikle net faaliyet kari (NFK) yillik %282 ve ceyreklik
%51 artisla 2,62mir TL'ye yukselerek operasyonel
performansta glglenmeyi isaret etmistir. Sirket 2C23
déneminde 2,06mlir TL'lik piyasa beklentisinin oldukca
izerinde 2,69mlir TL'lik FAVOK elde edildidini acikladi.
FAVOK oransal olarak hem yillik hem de ceyreklik bazda
hasilatin Gzerinde artmistir.

Kar marjlarinda belirgin bir iyilesme gerceklesti

Kar marjlarinin _yilhk ve ceyreklik bazda belirgin
iyilesmesi operasyonel performanstaki iyilesmeyi teyit
etmektedir. 2C23'te net kar marji yillik 10,3 puan artigla
%20,2 ve esas faaliyet kar marji 11,2 puan ylkselisle
%23,4 olmustur. FAVOK marji ise 14,9 puan artarak
%?24,9 seviyesinde gergeklesmistir.

Bilango kalemleri geyreklik bazda incelendiginde; nakit
ve nakit benzerleri vadeli mevduatlardaki artisin etkisiyle
4,51mlir TL'den 6,46mlr TL'ye yukselmistir. Ayrica, net
nakit fazlasinin 1,34mlir TL'den 3,12mlr TL'ye yUkseldigi
gorulmektedir. Sirket'in 1C23 déneminde 262,9mn TL
doviz agigi bulunurken cari dénemde 57,6mn TL'lik d6viz
fazlasi olusmustur. Boylelikle, likidite oranlarinda
iyilesme gorulmaustar.

2C23 déneminde operasyonel performanstaki
ivilesmenin yani sira beklenti Gstl gerceklesen net kar,
ciro ve FAVOK rakamlarini oldukca olumlu buluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALIz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TTRAK 668,60 560,24 482,56 - 937,10 - -

Hisse tarihi zirveye (668,60) yakin fiyatlanmakta olup teknik gdstergeler asiri alim seviyelerinde bulunmaktadir.
Hacim indikatorinin gorece dislk seviyelerde seyretmesi dikkat cekmektedir. Teknik agidan geri gekilmelerde
5 haftalik AO (mavi) 560,24 seviyelerini 6nemsemekteyiz. Bu destedin korunmasi ile uzun vadeli ylkselen
trend direncinin (kirmizi) 937,10 hedeflenebilecedini distinmekteyiz.

INDIKATORLER

: 5 Haftallk 22 Haftallk 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD

TTRAK 560,24 404,28 331,95 173,50 88,60 209,15 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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