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2C23 FINANSAL ANALIZ

Sirket'in 2C23 d6nemi ana ortaklik net kar ceyreklik

Sektor Sy el bazda %54 azalirken yillik bazda %90 artisla 491,9mn
TL olmustur. Piyasa beklentisi 759mn TL dizeyinde idi.
Fiyat (Son Kapanis) 152,80 2C23’te hasllat beklentilere paralel olarak ceyreklik %18
ve yillik %45 artisla 46,95mlr TL'ye ulasti.
Son 1 Yil En Yiksek 160,60
Son 1 Yil En Distik 62,80 Cari dénem hasilatinin 35,09mlir TL'si (yillik %43 artis)
y beyaz esya endustriyel boliuminden saglanmistir. Geri
FIEEE) DEEEH T 1M LoEza kalan hasilatin 9,06mlr TL'si (yillik %56 artis) diger Griin
Fiili Dolasim % 14,62 gruplarindan ve 2,8mlr TL'si (yilllik %48 artig) tiketici
elektronigi boliumiinden olusmaktadir.
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylk 3 Aylik Goére 1 Yil 2C23 donemi codrafi olarak gruplanmis satis gelirleri
incelendiginde, yurt i¢i héasilatinin _yillik %89 artisla
i 37,04 3534 3619 132,04 18,4mir TL'ye yiikseldigi gorilmektedir. Béylece 2G22'de
UsD 20,17 -2,45 -5,30 51,55 gelir bakimindan ikinci siradaki Tirkiye operasyonlar
cari dénemde ilk siraya ylkselmistir. 2C22'de lider olan
Hisse Perf (XU100'e gdre) 6,28 1,44 12,18  -12/86 Avrupa béliimi gelirleri ise yillik %40 artarak 16,84mir

TL'yve ulasti. Tirkiye'de toptan ve perakende satislar
gicli  gerceklesirken uluslararasi pazarlarda talepte
sirekli bir diisis yasandi. Bati Avrupa pazarinda tiketici
talebindeki yavaslama 2023 yilinin ilk iki ayinda devam
ederek bir énceki yilin ayni dénemine goére gerilemistir.

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
31 9,47 0,90

ARCLK 23,12 3, y b

eI 2250 oL ehol By Sirket'in Bati Avrupa’daki EUR bazinda satislari yillik
XU100 6,87 2,18 6,82 1,11 bazda bir miktar diismis olup fivat artislan talepteki
gerilemeyi kismen dengelemistir.
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL 2C23  1C23 % De§.  2C23 2C22 % Deg. 2C23 déneminde satiglarin maliyeti 31,95mir TL'ye ve
Net Satislar 46.948 39.891 18 46.948 32.305 45 faallyet_ glder_lerl 11_,08m|r TL'ye cikmistir. Ancak mallygt
ve faaliyet giderleri artis orani bakiminda hem geyreklik
SMM 31.950 27.475 16 31.950 22.736 41 hem de yillik bazda hasilatin gerisinde kalmistir. Metal ve
Briit satis kari  14.998 12.416 21 14.998  9.568 57 plastik hammadde fiyatlarindaki digis cari donem
Faalivet Giderleri 11,081 9.741 14 11081 8.009 38 maliyetlerine olumlu yansimis olup operasyonel karlligin
anaa'g'seal aeriert ' ' ' ' iyilesmesinde etkilidir. Esas faaliyet kari (EFK) ceyreklik
Gelir/Gider -2.497 -1.483 a.d. -2.497 -1.637 a.d. %65, yillik %89 artisla 3,64mir TL'ye yukseldi. Ayni
Esas Faaliyet dénemde FAVOK beklentileri sinirli bir sekilde asarak
Kari 3.636  2.201 65 3.636  1.920 89 5,01mir TL'ye ulasti
, .

FAVOK 5.006 3.673 36 5.006  2.341 114
KhaOrtakdik Nt L oa 54 49 550 % Sirket'in net finansman gideri, artan kur farki giderlerine

: badl olarak 2,5mir TL'ye yikselmistir. Bu durum bir

= = miktar iyilesen karlihgi baskilamaktadir.

Oranlar (%) 2023  1G23  (Puan)  2C23  2C22 (Puan)

o ) 2C23 kar marijlan incelendiginde EFK marjinin geyreklik
L LT ] Sl Sl DA 2e 2,2 ve yillik 1,8 puan artarak %7,7'ye yukseldigi
EFK Marii 7,74 5,52 2,2 7,74 5,94 1,8 gorilmektedir. ABuna karsin artan finansman giderinip

) _ etkisiyle net kar marjinin geyreklik 1,6 puan azaldig
FAVOK Marji 10,66 9,21 1,5 10,66 7,25 3,4 gorulmektedir. Yilllk bazda ise net kdr marji 0,2 puanhk
Net Kar Marji 1,05 2,69 -1,6 1,05 0,80 0,2 sinirli artigla %1’e ulagmistir.

2C23 doneminde operasyonel performansin bir miktar
ivilesmesine karsin satis gelirlerindeki artis sinirh
kalmistir. Yiksek finansman gideri karhlik Gzerinde baski
olusturmustur. Sirket’in 2C23 finansallarini sinirh negatif
olarak degerlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALIz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 “ Direng-3

ARCLK 147,60 137,64 122,94 112,95 148,86 H 160,60 H -

Hisse Mart 2023 zirvesi (146,30) ve 5 haftalik agirlikl ortalamalarin (148,86) altinda seyretmekte olup
teknik gostergeler karisik sinyal Uretmektedir. Teknik acidan yukari yonli hareketlerde 5 haftalik AO
(148,86) seviyelerini 6nemsemekteyiz. Bu seviyelerin lizerine yerlesme olmasi ile alimlar yeniden goérlebilir
ve tim zamanlarin zirvesi (160,60) hedefe girebilir. Geri gekilmelerde ilk etapta kisa vadeli ylkselen kanal
destedi (yesil) 137,64 izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak 22 haftalik AO (kirmizi) 122,96 destedini takip

etmekteyiz.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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