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Kapani

BIST-100 6.571,28 3,24
BIST-30 7.208,44 3,18
BIST-BANKA 5.852,03 4,28
BIST-SINAI 10.272,60 2,35
BIST-TUM 7.266,49 3,01
BIST Hacim-TUM(mn TL) 155.742 -14,53
VIOP30 Yakin Vade 7.476,00 3,42
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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah saticili bir seyir
hakim. Japonya’da slirpriz dis ticaret verisinin ardindan Nikkei225 Endeksi %1,24, Topix
Endeksi %0,76 dustl. Japonya 23 ayin ardindan ilk kez (Yaklasik 308mn USD karsiligi)
dis ticaret fazlasi verdi. Guney Kore Kospi Endeksi bugiin %0,17 gerilerken Kosdaq
Bilesik Endeksi %0,78 yiikselisle haftalik kazanglarini genisletti. Cin Merkez Bankasi'nin
(PBoC) politika faizinde dedisiklige gitmemesinin ardindan Sanghay Bilesik Endeksi
%0,71, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,82 disti. Hong Kong Hang Seng Endeksi iki
glnlik kaybinin ardindan bugiin fazla dedgismedi. ABD endekslerinde pozitif kapanisin
ardindan vadeli kontratlar hafifge saticili bir agilisi isaret ediyor.

Veri takviminde; ABD’de dinki haziran ayi ingaat izinleri ve konut baslangiglar
verilerinin konut piyasasinda yavaslamanin strdiguni isaret etmesinin ardindan bugin

USDTRY 26,7888 -0,50 ikinci el konut satiglari takip edilebilir. Mayista 4,29 milyondan 4,30 milyona cikan
EURTRY 30,0139 -0,71 verinin haziranda 4,23 milyona gerilemesi bekleniyor. Yikselen faizler ve fiyat
EURUSD 1.1202 2023 artislarinin etkisiyle azalan ikinci el konut satislar ocak ve subatta 4 milyon civarina
L L inerek 2010’dan beri en dusik seviyelere gerilemisti. Ardindan mart itibaryla bir miktar

_ _ ) artis olsa da hala oldukga dislk seviyelerde seyrediyor. Yurt icinde bugin, Tirkiye
EXT I ST Cumhuriyet Merkez Bankasi'min (TCMB) para politikasi toplantisindan cikacak faiz karari
XAUUSD::1977ﬁ takip edilecek. Ekonomi y6netimindeki dedisiklidin ardindan ilk toplantida faizler 650bp
- L artisla %15 seviyesine yukseltilmisti. Faiz artirimi, yeni ekonomi ydnetiminin “rasyonel

BRENT 79 -0,38 politikalara déniis” mesajinin ardindan, genis bir yelpazedeki beklentilerin genel olarak

. En Cok .
o)
En Cok Artanlar | Degd% Diisenler

altinda kaldi. Bununla birlikte TCMB, “...gerektidi zamanda ve gerektidi 6lciide kademeli
olarak gigclendirilen bir parasal sikilastirma slirecinin uygulanmasina” karar verildidini ve
650bp faiz artirimi kararinin “...baslatilan parasal sikilastirma stirecinin ilk adimi” olarak
o6ngorildudiunin altini cizdi. Foreks Haber anketinden cikan sonuclara gbre persembe
glnkl toplantidan cikacak faiz karari icin piyasa beklentilerinin medyani 500bp artirimla
%20'ye viikseltilecedi yéniinde. Ayrica, bugiin TUIK bu ayin tiiketici giiven endeksi ve

[ islem Hacmi Yiksekler [ Kapanis] —— mnTL |

gecen ayin yurt disi UFE rakamlarini yayimlayacak. Tiketici giveni haziranda 91,1
puandan %§6,5 azalarak 85,1 puana gerilemisti. Tlketici giveni Haziran 2022’de gérilen
63,4 puanlk dipten bu yana yukari yonlu edilimini blytk 6lgiide korumaktadir. Yurt dig
UFE mayista aylik %0,45, yillik %32,13 artmisti. Yurt disi UFE artisinda 4G22'de

ELITE 10,00 | ISATR -10,00
EGPRO 10,00 | VKFYO -9,98
AZTEK 10,00 | FORTE -9,98
EMKEL 10,00 | PASEU -9,96
ODAS 10,00 | VANGD -9,94 baslayan dusts edilimi devam ediyor.

Borsa Istanbul tarafinda; BIST100 Endeksi’nde kisa kér realizasyonunun ardindan teknik
olarak 6.490 puan (5 glnlik AQ) Uzeri hacimli kapanisin yukari yonli hareketin devami
acisindan_pozitif oldugunu disinmekteyiz. Endekste pozitif bir acilis beklemekteyiz.

THYAO 223,6 12.464,49 = - .
TCMB toplantisindan cikacak faiz karari ve karar metninde yer alacak para politikasi

ASELS 71,6 6.135,23 patikasiyla ilqili sinyaller TL cinsi varliklarda volatiliteyi artirabilir.

ASTOR 81,55 5.738,72

TCELL 47,12 5.236,37 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Hafta ortasinda Avrupa ve ABD hisse endekslerinde pozitif

SISE 12,77 4.139,08 fiyatlamalar hakim oldu. Avrupa’da FTSE 100 Endeksi %1,80 ve CAC 40 Endeksi %0,11

artti. DAX Endeksi ise yatay saticlli fiyatlanarak bélgeden negatif ayristi. ABD tarafinda
Dow Jones Endeksi %0,31 ve S&P 500 Endeksi %0,24 artti. Nasdaq Bilesik Endeksi ise
oldukga sinirh artis kaydetti. Dolar Endeksi (DXY) hafifce artarak yeniden 100 puanin
Uzerine c¢ikti. Buna karsin EUR/USD paritesi %0,23 distsle 1,12 seviyesine geriledi.
ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi 3,5bp diserek %3,75e indi. Ons altin sinirli deger
kaybiyla 1.977USD’den fiyatlandi. Brent petrol %0,38 diiserek varil basina 79USD’den
islem gérdu. Ingiltere’de haziranda TUFE ayhk bazda %0,1 ve yillk %7,9 ile
beklenenden daha az artti. Ayrica cekirdek TUFE de aylik %0,2 ve yillik %6,9 artisla
beklentilerin altinda kaldi. Ayni donemde Euro Boélgesi'nde aylk tlketici enflasyonu
%0,3 ve yillik %5,5 olarak gerceklesti. Bélge’'nin cekirdek TUFE'si ise aylik %0,4 ve
yillik %5,5 ile tahminlerin hafifge Gzerinde artti. ABD’de konut baslangiglari haziranda
1,43 milyon ve insaat izinleri de 1,44 milyon oldu. Ulkenin konut piyasasina iliskin
gegen ayin verileri piyasa tahminin bir miktar altinda kaldi.

BIST 100 Endeksi diin giiniin ikinci yarisinda etkili olan alislarin neticesinde %3,24 artti.
Boylece gdsterge endeks hafta ortasini 6.571 puanla tamamladi. Endeks’in islem hacmi
ise 118,96 milyar TL olarak gerceklesti. USD/TRY kuru %0,5 ve EUR/TRY kuru %0,71

distl. Gram altinsa 9 TL deder kaybederek 1.703 TL'ye geriledi. Yurt icinde ekonomik
veri akigl sakin kaldi.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 UFE (Aylk) Haz -0,40% -1,40%
Almanya 09:00  UFE (Yillik) Haz 3,70% 1,00%
Tiirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Giiven Endeksi Tem 85,1
Tirkiye 10:00  Yurt Digi UFE (Aylik) Haz 0,45%
Turkiye 10:00  Yurt Digi UFE (Yillik) Haz 32,13%
Euro Bolgesi 11:00  Cari islemler Dengesi (EUR) May 4B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

BIST Hak Kullanim Briit Temettii Pay Basina Briit Pay Basina Net
KODU Tarihi Verim Orani (%) Temettii (TL) Temettii (TL)

Sirket Haberleri

Briit Nakit DaB.'I‘t';a
Temettii (Bin TL) Oragl (%)

Astor Enerji (ASTOR,MEPET,Pozitif): (KAP) Sirket ile "Mepet Metro Petrol ve Tesisleri San. Tic. A.S" arasinda
14 farkhh lokasyonda elektrikli arag sarj istasyonu kurulumu konusunda 19.07.2023 tarihinde
s6zlesme imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

Japonya 2 yil sonra dis ticaret fazlasi verdi. Japonya'da dis ticaret dengesi Haziran'da 43mir JPY (308mn
USD) fazla verdi. Beklenti dis ticaret dengesinin yeniden acik vermesi yoniindeydi. Ulkenin ihracati ayni
dénemde otomobil ve insaat makineleri sevkiyatlarinin énciliginde %1,5 artti. ithalat ise Japonya'ya yapilan
yakit sevkiyatlarindaki keskin diusisun etkisiyle %12,9 geriledi. (Bloomberg HT)

Tesla'nin geliri ve net kan ikinci ceyrekte artti. Amerikan elektrikli otomobil Ureticisi Tesla'nin geliri yilin
ikinci geyredinde gecen senenin ayni donemine kiyasla %47 artarak 24,9mlir USD'ye ylkseldi. Elektrikli
otomobil Ureticisinin net kari da yilin ikinci geyredinde gegen senenin ayni dénemine kiyasla %20 artisla 2,7mlr
USD’ye cikti. Sirketin 2022'nin ikinci ceyredinde 76 sent olan hisse basina kéari, bu yilin ayni doneminde 91
sente ylUkseldi. (Bloomberg HT)

Netflix'in abone sayisi yilin ikinci geyreginde artti. Kiresel internet televizyon agi Netflix'in yilin ikinci
ceyredginde elde ettigi gelir, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %3 artisla 8,2mlr USD'ye cikti. Sirketin net kari
da ikinci geyrekte gegen yilin ayni donemine gore %3 artarak 1,5mlr USD’ye ulasti. Firmanin hisse basina disen
kari da ayni donemde 3,20 USD’'den 3,29 USD'ye ylkseldi. Netflix'in abone sayisi da yilin ikinci ceyreginde
yaklasik 5,9 milyon kisi artti. Sirketin diinya genelindeki abone sayisi yillik %8 artisla 238,4 milyona ulasti.
(Bloomberg HT)

IBM'in geliri ikinci gceyrekte azaldi. ABD'li teknoloji sirketi IBM'in bu yilin ikinci geyreginde elde ettigi gelir
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %0,4 azalarak 15,48mir USD’ye indi. Sirketin net kar ise yilin ikinci
ceyreginde, gecen senenin ayni donemine gére %13 artisla 1,6mlir USD’ye cikti. Kurumun gegen yilin ikinci
ceyredinde 1,53 USD olan hisse basina kari da bu yilin ikinci ceyredinde 1,72 USD olarak kaydedildi.
(Bloomberg HT)

ABD’de konut baslangiglari Haziran’da geriledi. ABD Ticaret Bakanhdi’'nin verilerine gore konut
baslangiglari Haziran’da %8 duserek yilliklandiriimis bazda 1,4 milyon oldu. Ekonomistlerin medyan tahmini 1,5
milyon olmasi yéniindeydi. insaat izinleri ise bu dénemde %3,7 diserek 1,4 milyon oldu. Beklenti 1,5 milyon
dizeyinde bulunuyordu. (Bloomberg HT)

Euro Bolgesi'nde gekirdek enflasyon tahminleri asti. Euro Bdlgesi'nde enflasyon yillik bazda beklentilere
paralel %6,1'den %5,5’e geriledi. Manset enflasyon Ekim’de %10,6 ile zirveye gikmisti. Aylik enflasyon revize
edilmeyerek %0,3'te kaldi. Cekirdek enflasyon ise Haziran’da %5,4'ten %5,5’e revize edildi. (Bloomberg HT)

Tiirkiye ile BAE arasinda 50,7mlr USD’lik anlasma imzalandi. iletisim Baskanlii tarafindan yapilan
aciklamada, Turkiye ile Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) arasinda enerji, ulastirma, altyapi, lojistik, e-ticaret,
finans, sadlik, gida, turizm, emlak, insaat, savunma sanayii, yapay zeka ve ileri teknolojiler gibi alanlarda 13
belgenin imzalandigi, anlagmalarin toplam tutarinin 50,7mlr USD oldugu duyuruldu. (Bloomberg HT)

Birlesik Krallik'ta konut fiyatlari Mayis'ta %1,9 artti. Ingiliz Ulusal Istatistik Ofisi (ONS) verilerine gore,
konut fiyatlari, Mayis'ta bir 6nceki ayki %3,2 artisa gore gerilerken, yillik bazda %1,9 yikseldi. Ulkede ortalama
konut fiyatlari Mayis'ta 286 bin GBP oldu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» TCMB fonlamasinda 4 yildir goriilmeyen tablo. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére
net fonlama 14 Temmuz tarihinde -43mlir TL oldu. 18 Temmuz tarihine gelindiginde ise TCMB'nin toplam
fonlamasi 5mir TL'ye gerilerken, buna karsilik TCMB bankacilik sisteminden 181,5mir TL geri gekti. Boylelikle
net fonlama -176,5mlir TL ile veri setinin basladigi 2011'den bu yana en dlstk seviyeye geriledi. (Bloomberg
HT)

> Putin'den 'tahil anlasmasi' aciklamasi. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, tahil anlasmasinin mevcut
haliyle devam etmesinin Rusya igin anlamsiz hale geldigini belirterek, anlasmanin devami igin gida ve gubre
tedariki hizmeti veren Rus bankalari ve finans kurumlarinin oniindeki tim engellerin kaldirilmasi ve Rus
gemilerinin sigorta sorunun ¢ozlilmesi gerektigini belirtti. (Bloomberg HT)

> Ingiltere enflasyonunda siirpriz. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi'nin verilerine gére enflasyon Haziran'da yillik
bazda %8,7'den %7,9’a geriledi. Ekonomistlerin medyan tahmini %8,2’ydi. Aylik enflasyon %0,4 beklentisine
karsihk %0,1 artti. Cekirdek enflasyon 31 yilin zirvesi olan %7,1'den %6,9'a gerilerken hizmet enflasyonu
%7,4'ten %7,2'ye indi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

20 Temmuz Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (JPY) Haz -46,7B -1,37Tn
Gin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Tem 3,55%
Almanya 09:00 UFE (Ayhk) Haz -0,40% -1,40%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Haz 3,70% 1,00%
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Given Endeksi Tem 85,1
Tarkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylik) Haz 0,45%
Tarkiye 10:00 Yurt Digi UFE (Yillik) Haz 32,13%
Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Dengesi (EUR) May 4B
Tirkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Goésterge Faiz Orani Tem 20,00% 15,00%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalhk 242K 237K
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Tem -10,4 -13,7
ABD 17:00 CB Onci Géstergeler Endeksi (Aylik) Haz -0,50% -0,70%
ABD 17:00 2. El Konut Satiglari Haz 4,2M 4,3M
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) Tem -16 -16,1

21 Temmuz Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Haz 0,00%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Haz 3,50% 3,20%
Ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Haz 20,05B
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Ayhk) Haz 0,20% 0,30%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Haz -1,50% -2,10%
Turkiye 10:00 Tarnimsal Girdi Fiyat Endeksi (Ayhk) May 0,63%
Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) May 40,20%
Tarkiye ARCLK 2G23 2. Geyrek 258,6Mn

24 Temmuz Pazartesi

Beklenti  Onceki

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Tem 52,1
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Tem 54

Japonya 03:30 Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Tem 49,8
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Tem 158,6

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 10:30 HCOB Bilesik PMI (Oncii) Tem 50,6

Almanya 10:30 HCOB Hizmet PMI (Oncii) Tem 54,1
Almanya 10:30 HCOB imalat PMI (Oncii) Tem 40,6
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik PMI (Oncii) Tem 49,9
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet PMI (Oncii) Tem 52
Euro Bélgesi 11:00 HCOB imalat PMI (Oncii) Tem 43,4
ingiltere 11:30 S&P/CIPS Bilesik PMI (Oncii) Tem 52,8
Ingiltere 11:30 S&P/CIPS Hizmet PMI (Oncii) Tem 53,7
ingiltere 11:30 S&P/CIPS imalat PMI (Oncii) Tem 46,5
ABD 16:45 S&P Bilesik PMI (Oncii) Tem 53,2
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Onci) Tem 54,4
ABD 16:45 S&P imalat PMI (Oncii) Tem 46,3
ABD 18:00 Chicago Fed Is Kosullari Endeksi Haz -51
Turkiye YKBNK 2C23 2. Ceyrek 11,92Mir

25 Temmuz Sali

Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Tem 76,6
Tirkiye 10:00 Hizmet Sektdri Given Endeksi Tem 118,1
Tirkiye 10:00 MD Reel Kesim Gulven Endeksi Tem 108,2
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Tem 88,5
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Tem -16,6
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Aylik) May 1,30%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) May -0,20%
ABD 17:00 CB Tulketici Gliven Endeksi Tem 109,7

26 Temmuz Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 08:00 Oncli Géstergeler Endeksi (Final) May 109,5
ABD 15:00 Insaat izinleri (Final) Haz

ABD 17:00 Yeni Konut Satislan Haz 763K
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Tem 5,25%
ABD 21:00 Fed Minimum Gosterge Faiz Orani Tem 5,00%
Tarkiye AKBNK 2C23 2. Geyrek 13,11MIr
Tarkiye OTKAR 2G23 2. Geyrek 342,3Mn
Turkiye TAVHL 2G23 2. Ceyrek 630,5Mn
Tarkiye TOASO 2G23 2. Geyrek 1,88MIr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhidi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi
s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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