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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda haftanin son islem gini pozitif bir
gortnim hakim. Japonya Merkez Bankasi'nin (Bol) politika faizinde degisiklige
gitmeyerek negatif tarafta birakmasinin ardindan Nikkei225 Endeksi %0,40 artida,
Topix Endeksi yatay bir seyir izlemektedir. iki endeks de bes giinliik diisis serisinin
ardindan dun dislsle kapatmisti. Kisa vadeli faiz hedefini -%0,1 seviyesinde
birakan BoJ, getiri egrisi kontrolinde degisiklige gitmedi. Banka, ultra genisleyici
para politikasi durusunu koruyor. Kararin ardindan USDJPY paritesi %0,32 artida
140,72 seviyesinden islem gérdl. Bu sabah Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,60,
Shenzhen Bilesik Endeksi %0,90 ytkseldi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,51
artti. Glney Kore Kospi Endeksi %0,50, Kosdaqg Bilesik Endeksi %0,80 primli
seyretmekte. MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugiin %0,97 yukseldi. ABD hisse
endekslerinde gigli ylkselisle kapanisin ardindan vadeli kontratlar yatay bir acilis
fiyatlamaktadir. Veri takviminde bugiin, Euro Bélgesi'nde mayis ay! nihai TUFE
rakamlari ve ABD’de Michigan Universitesi'nin haziran ayi éncii tiketici giiven
endeksi takip edilebilir. Yurt iginde, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
haziran ayina iliskin Piyasa Katilimcilari Anketini yayimlayacak. Piyasanin yilsonu
enflasyon beklentisi mayis anketinde %37,77'den %37,17'ye gerilemisti. USDTRY
kuru beklentisi ise 23,15'ten 23,09 seviyesine inmisti. Ayrica, TCMB'nin nisan ayi
Konut Fiyat Endeksi (KFE) takip edilebilir. KFE martta aylk %5,4, yillik nominal
%132,8, reel olarak %55,4 ylkselmisti.

Borsa Istanbul tarafinda; BIST100 Endeksi ig giinliik satisin ardindan diin kaybinin
bir kismini geri aldi. Teknik olarak 5 gunlik AO Uzerinde kalicilik ve endeksin gin
ici zirvesinde kapatmasi kisa vadeli gérinim igin olumlu. Ancak 5.704 zirvesinin
yeniden denenmesi dncesinde 5.500 seviyesinin tzerinde kalicilik dnemli olacaktir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Diin Avrupa hisse endekslerinde karisik bir goriniim
hakim oldu. CAC 40 Endeksi %0,51 diserken FTSE 100 Endeksi %0,34 artti. DAX
Endeksi ise hafifce dliserek 16.290 puana geriledi. ABD hisse endekslerinde pozitif
kapaniglar gergeklesti. Dow Jones Endeksi %1,26, S&P 500 Endeksi %1,22 ve
Nasdaq Bilesik Endeksi %1,15 artti. Dolar Endeksi (DXY) 103 puandan 102,1 puana
indi. Buna karsin EUR/USD paritesi %1'i asan artisla 1,094 seviyesine yukseldi.
DXY’deki dustistin de etkisiyle ons altin %0,83 dederlenerek 1.958USD’ye yikseldi.

THYAO 183,00 7.453,40 ABD Hazine tahvili faizleri geriledi; 10 yilliklarin faizi 7,2bp diserek %3,72'ye ve 2
SASA 56,30 5.151,18 yilliklarin faizi 4bp duserek %4,65’e indi. Brent petrol %3’e yakin artigla varil basina

76USD’ye ulasti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), bu ayki toplantisinda piyasa
AKBNK 19,23 4.623,10 beklentisi dodrultusunda goésterge faizi 25bp artirarak %4 diizeyine ylikseltti.
YKBNK 12,99 4.071,65 Kararin _aciklanmasini _takiben konusan AMB Baskani Christine Lagarde, fiyat
ISCTR 13,80 3.389,81 baskilarinin yiiksek kalmaya devam ettidini, islerini henlz bitirmediklerini ve hala

alinacak mesafe oldudgunu belirtti. AMB yetkilileri bu yil sonuna dair enflasyon
tahminini %5,3'ten %5,4’e ylkseltirken blylime tahminini %1’den %0,9’a disirdi.

BIST 100 Endeksi haftanin ilk Gg islem glni negatif kapanis yaptiktan sonra din
%?2,51 artis kaydetti. Kapanisa dogru giiglenen alislarin etkisiyle Endeks giinii 5.495
puandan tamamladi. Ancak Endeks’in islem hacmi son iki haftaya gorece 68,22
milyar TL ile dlisik bir seviyede gergeklesti. USD/TRY kuru %0,4 artisla 23,66 TL'ye
ve EUR/TRY kuru %1,45 artisla 25,9 TL'ye vyilkseldi. Gram altinsa 17 TL
dederlenerek 1.489 TL'ye gikti.

Donem Beklenti

Tarkiye 10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (USD) Nis 161,4MIr
Tarkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Haz 37,17%
Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Final-Aylik) May 0,00% 0,00%
Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Final-Yillik) May 6,10% 6,10%
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeks i(Ayhk) Nis 5,40%
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Nis 132,80%
ABD 15:30 New York Fed Hiz. Sekt. Aktivite End. Haz -16,8
ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Oncii) Haz 60,2 59,2
Tarkiye 23:30 Moody's Kredi Notu/Gorlinimu Haz B3/Duragan

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

BIST Hak Kullanim Tarihi Briit Temettii Pay Basina Briit | Pay Basina Net Briit Nakit Briit Dagitma
KODU Verim Orani (%) Temetti (TL) Temetti (TL) Temettii (Bin TL) Orani (%)

DOHOL 16 06.2023 0 1853 0 1668 485 000 8

SDTTR 16.06.2023 0,34 0,3871 0,3484 19.551 10

Sirket Haberleri

Borusan Mannesmann (BRSAN,Pozitif): (KAP) Borusan Mannesmann, BOTAS tarafindan gergeklestirilen
"Manavgat-Alanya-Gazipasa-Anamur Ilgelerl Faz-1 Dogal Gaz Boru Hatti Projesi Celik Boru Mal Alimi Isi"
ihalesine, Noksel Celik Boru San. A.S. ve Umran Celik Boru A.S. ile kurmus oldudu is ortakligiyla katilmistir. S6z
konusu ihale 1,89mIr TL bedel ile is ortakligi tarafindan kesin olarak kazanilarak, BOTAS'la sozlesme
imzalanmustir. Ihale tutan icerisinde Borusan Mannesmann'in payl 629,25mn TL olacaktir. S6z konusu borularin
sevkiyatl 2023 yili 3. ceyredinde yapilmaya baslanacak ve ayni yilin 4. ceyredinde tamamlanacaktir.

CW Enerji (CWENE,Pozitif): (KAP) Sirket ile musterisi DBE Elektrik Mihendislik Proje ve Danismanlik
A.S. arasinda, 545Wp gunes paneli Urind igin toplamda KDV Harig 5,25mn USD tutarli Grin satisi konusunda
anlasma saglanmustir. Urlin satisina iliskin toplam bedelin yaklasik 1,86mn USD tutarindaki kismi tahsil edilmistir.
S6z konusu Urlnlerin teslimatinin 2023 yilinin 4. geyredi icerisinde tamamlanmasi planlanlanmaktadir.

Turkiye Sigorta (TURSG,Pozitif): (KAP) Sirketin bagimsiz denetimden gegmemis 2023 Mayis sonu toplam brt
prim  dretimi  20,51mlr TL've ulasarak ve bir o6nceki vyilin ayni ddnemine gbre %134
oraninda artisla gergeklesmistir.

Ekonomi Haberleri

BOJ ultra diisiik faiz oranlarini devam ettirdi. Japonya Merkez Bankasi (BOJ), beklendigi gibi kisa vadeli faiz
orani hedefini %-0,1'de ve 10 yillik tahvil getirisi icin de %0 civarindaki hedefini dedistirmedi. BOJ ayrica getiri
egrisi kontroll (YCC) politikasl kapsaminda belirlenen 10 yillik getiri igin %0, 5'lik Gst sinirda herhangi bir degisiklik
yapmadi. Banka, Japonya'nin %2 fiyat istikran hedefini strdtrilebilir sekilde basarmasi igin tesviklere devam
etme karan aldi. (Bloomberg HT)

ABD'de perakende satislar Mayis'ta artti. ABD'de perakende satislar, Mayis'ta bir énceki aya kiyasla %0,3
artarak 686,6mlr USD oldu. Piyasa beklentileri, perakende satislarin bu dénemde aylik bazda %0,2 azalmasi
yonindeydi. Perakende satislar, Nisan'da da %0,4 artmisti. Sanayi Uretimi ise Mayis'ta artis beklenirken %0,2
distd. Sanayi tretimi Nisan'da %0,5 artmisti. Kapasite kullanim orani %79,8'den %79,6'ya geriledi. (Bloomberg
HT)

ABD'de issizlik maasi basvurularn 1,5 yilin zirvesinde kaldi. ABD'de igsizlik maasi basvurulari 10 Haziran ile
biten haftada dedismeyerek 262 bin olarak aciklandi. Issizlik maasi basvurularinin bu dénemde 245 bin
seviyesinde gergeklesmesi dngériiliyordu. Onceki haftanin verisi ise 261 binden 262 bine revize edildi. Gegen
hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maasi basvurulari, bir 6nceki haftaya kiyasla 9,3 bin kisi artarak 246,8
bin kisiye cikarken Kasim 2021'den bu yana en yiksek dederini aldi. (Bloomberg HT)

Faiz artiran Avrupa Merkez Bankasi'ndan daha fazla artis sinyali. Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
beklentilere paralel olarak gecelik mevduat faizini %3,50'ye yukseltti, bu 20 yildan uzun sirenin en ylksek
seviyesi oldu. Refinansman faizi %4'e, marjinal fonlama faizi %4,25'e ylkseltildi. Gegmis faiz artislarinin kademeli
sekilde ekonomiye etki ettigi belirtilirken veri odakli yaklasimin devam edecedi ifade edildi. AMB vyetkilileri
enflasyonun uzun slire daha yliksek kalacagini belirterek 2023 igin enflasyon tahminini %5,3'ten %5,4'e ylikseltti.
2023 tahmini %1'den %0,9'a dislrildi. AMB Baskani Christine Lagarde, "Ekonomide kisa vadede daralmanin

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




devam etmesi bekleniyor. Kararlarimizi verirken verileri izlemeye devam edecediz. Faiz artislarina ara vermeyi
disinmedik, tartismadik. Faiz artirimlarini durdurmay! distinmuiyoruz. Temmuz'da faiz artinmi ¢ok olasi.”
ifadelerini kullandi. (Bloomberg HT)

TCMB'nin net rezervi tarihi diisiik seviyeden yiikseldi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) net
rezervi 9 Haziran haftasinda -3,17mlr USD’ye ylkseldi. Net rezervler 6nceki hafta -5,7mlr USD olarak tarihi diistik
seviyeye gerilemisti. Brit rezervler ise 9 Haziran haftasinda 99,8mlr USD’ye geriledi. Swap harig net rezerv gegen
hafta -59,9mIr USD oldu, 6nceki hafta bu rakam -61,2mlr USD’ydi. Pariteden arindirilmis déviz mevduati 1,6mir
USD azaldi. (Bloomberg HT)

Tarim-UFE Mayis'ta ayhik %?2,14 artti. Tarim Urlnleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Mayis'ta aylik bazda
%2,14 artarken, yillik bazda %50,79 yukseldi. Endekste, bir énceki yilin Aralik ayina gére %20,24 ve on iki ayhk
ortalamalara gore %120,64 artis gerceklesti. (Bloomberg HT)

Biitce Mayis'ta fazla verdi. Hazine ve Maliye Bakanhdinin acikladigi verilere gore, merkezi yonetim butcesi
Mayis ayinda 118,9mir TL fazla verdi. Blitge Nisan'da 132,5mir TL acik vermisti. Faiz disi denge 221,6milr TL fazla
verdi. Bltge giderleri Mayis'ta %147,7 yillik artis kaydederek 430,5mir TL olurken bltge gelirleri %72,9 artisla
549,4mlir TL oldu. Kur Korumali Mevduat'in bitge yuki Mayis'ta 1,63mlir TL, 2023'te ise 4,44mlir TL oldu.
(Bloomberg HT)

Ozel sektoriin yurt disi kredi borcu Nisan'da azaldi. TCMB verilerine gbre, dzel sektériin yurt digindan
sagladigi toplam kredi borcu Nisan sonu itibariyla, 2022 yil sonuna gére 1,1mlr USD azalarak 156,5mlr USD oldu.
Vadeye gore incelendiginde, 2022 yil sonuna gére uzun vadeli kredi borcu 1,8mlr USD azalarak 147,7mir USD;
ticari krediler harig kisa vadeli kredi borcu ise 709mn artarak 8,8mir USD diizeyinde gerceklesti. (Bloomberg HT)

Konut satislarinda yillik diisiis 4. ayda da siirdii. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére Tirkiye
genelinde konut satislari Mayis ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %7,7 azalarak 113,3 bin oldu. Konut satiglari
Mayis'ta bir dnceki yilin ayni ayina gére %7,7 azaldi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

16 Haziran Cuma

Donem Beklenti Onceki
Japonya 06:00 BoJ Gésterge Faiz Orani Haz -0,10% -0,10%
Turkiye 10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (USD) Nis 161,4Mir
Tuarkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Haz 37,17%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Aylik) May 0,00% 0,00%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Yillik) May 6,10% 6,10%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeks i(Aylik) Nis 5,40%
Tuarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillk) Nis 132,80%
ABD 15:30 New York Fed Hizmet Sektodri Aktivite Endeksi Haz -16,8
ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Oncii) Haz 60,2 59,2
Turkiye 23:30 Moody's Kredi Notu/Goérinimi Haz B3/Duragan

19 Haziran Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
ABD Tam Gun Tatil
Turkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Gliven Endeksi Haz 91,1
Tarkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Nis -274,4MIr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




20 Haziran Sah

Beklenti Onceki

Gin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Haz 3,65%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Nis -0,40% -0,40%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Nis -0,30%
Almanya 09:00 UFE (Aylik) May 0,30%
Almanya 09:00  UFE (Yillik) May 4,10%
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gluven Endeksi Haz 150

Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Ayhk) Nis 1,41%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Nis 49,70%
Turkiye 10:00 Yurt Digi UFE (Aylik) May 2,43%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) May 40,10%
Euro Bolgesi 11:00  Cari Islemler Dengesi (EUR) Nis 31,1B
ABD 15:30 insaat izinleri (Onci) May 1,42M
ABD 15:30 Konut Baslangiglari May 1,40M

21 Haziran Carsamba

Beklenti Onceki

ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) May 25,6B
Ingiltere 09:00  TUFE (Aylik) May 1,20%
ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) May 8,70%
Ingiltere 09:00  UFE (Aylik) May -0,30%
ingiltere 09:00  UFE (Yillik) May 3,90%
Tarkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Haz 76,3

Turkiye 10:00 Hizmet Sektérid Glven Endeksi Haz 117,4
Tiarkiye 10:00 MD Reel Kesim Gliven Endeksi Haz 108,3
ingiltere 11:30 ONS Konut Fiyatlar (Ayhk) Nis -1,20%
Ingiltere 11:30  ONS Konut Fiyatlari (Yillik) Nis 4,10%

22 Haziran Persembe

Beklenti Onceki

Cin Tim GUn Tatil

Ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Haz 4,50%
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Haz 22,00% 8,50%
ABD 15:30  Cari Islemler Dengesi (USD) 1. Ceyrek -206,8B
ABD 15:30  Igsizlik Basvurular Haftalik 262K
ABD 17:00  CB Oncii Géstergeler Endeksi (Aylik) May -0,60%
ABD 17:00 2. El Konut Satislar May 4,28M
Euro Bolgesi 17:00  Tuketici Giiven Endeksi (Oncii) Haz

ABD 18:00 Chicago Fed Is Kosullari Endeksi May -30

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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