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GUNLUK STRATEJI

| BIST- Endeksler

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD borg tavani gériismelerinden sonug alinamamasinin ardindan

BIST-100 4.424,92 -1,03 kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’in ABD'nin llke notunu izlemeye almasiyla birlikte
BIST-30 4.881,56 -1,21 temerrit riskine iliskin endiselerin kiresel piyasalar tzerindeki etkisi artti. Bu sabah Asya hisse
senedi piyasalari saticili bir seyir izlenmekte. Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,84, Shenzhen

BIST-BANKA 3.791,97 -1,94 Bilesik Endeksi %0,75 disti. Hong Kong Hang Seng Endeksi %2,45 duslsle yaklasik alti ayin
BIST-SINAI 7.389,77 -0,56 en dlsuk seviyesine gerileyerek Asya’daki kayiplara oncllik ediyor; Hang Seng Teknoloji
BIST-TUM 4.92 _ Endeksi'nde disls %3’U asti. Gliney Kore'de Kospi Endeksi %0,38, Kosdaq Bilesik Endeksi
ST-TU - 923,60 0,96 %1,00 ekside seyretmekte. Giliney Kore Merkez Bankasi beklentiye paralel olarak faiz
BIST Hacim-TUM(mn TL) 56.651 -1,33 degisikligine gitmedi. Faiz karari oncesinde agiklanan nisan enflasyon verileri beklenenden
VviOP30 Yakin Vade 5.145,50 -1,25 disik geldi. UFE aylik bazda %0,1 gerilerken yillik bazda %1,6 artti. Asya piyasalarindaki asag

yonll seyrin aksine bu sabah Japonya Nikkei225 Endeksi %0,40 artti. Topix Endeksi ise %0,24
saticill seyrediyor. MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugiin %1,06 dusti. ABD endekslerinde

||||| saticili seansin ardindan vadeliler karisik bir agiligi isaret ediyor. Avrupa piyasalari hafifge alicil

USDTRY 19,9004 0,21 bir agilisa hazirlaniyorlar.
EURTRY 21,3909 0,02 Bu sabah agiklanan Almanya GSYIH verilerine gére Avrupa’nin en bilyiik ekonomisi yilin ilk
EURUSD 1,0750 -0,19 geyredinde bir 6nceki geyrege gore %0,3, yillik bazda %0,2 daraldi. Art arda iki geyrek klgulen

Almanya ekonomisi teknik resesyona girdi. Ayrica, Almanya’da GfK haziran ayi tuketici gliveni
e beklenti alti geldi. Bugiin ABD’de 1C23 bliyime verilerinin ikinci tahmini agiklanacak. Ayrica,
||| nisan ayl bekleyen konut satiglari verisi takip edilebilir. Bekleyen konut satiglarinin martta bir
WWW onceki aya gore %5,2 azalmasinin ardindan nisanda %0,5 artmasi bekleniyor. ABD konut

: 4 piyasasi Uzerindeki yiiksek faiz ve fiyat baskisi siirmektedir. Yurt iginde Tirkiye Cumhuriyet
BRENT 78 0,80 Merkez Bankasi'nin (TCMB) para politikasi toplantisi izlenecek. TCMB son iki toplantida politika
faizinde herhangi bir degisiklige gitmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakmisti. Foreks anketine
katilan ekonomistlerin beklentisi faizlerde herhangi bir degisiklik olmayacadi yoniinde. Nisan
toplantisinin 6zetinde “...Kurul, para politikasi durusunun fiyat istikrari ve finansal istikrari

‘ En Cok Artanlar | Deg% En Cok De !<oruyar.ak deprem_sopra}m gerekli toparlanmayi desteklemek igin yeterli oldugu gérustindedir...”
Dusenler ifadelerine yer verilmisti
PSDTC 10'00 SAMAT -9,98 B Istanbul tarafinda; ikinci tur Cumhurbagk imi 6 inde dusik isl h i
orsa Istanbul tarafinda; ikinci tur Cumhurbaskani segimi dncesinde dusik islem hacmi ve
TLMAN 10,00 | ONCSM -9,97 volatil seyir devam ediyor. Teknik olarak asagl yo6nli 4.400-4.300 seviyeleri kisa vadeli
RODRG 9,99 | POLTK -9,59 destekler olarak takip edilebilir.
SMRIG 9,97 | BVSAN 7,23 P larda D Ne Oldu? Haff da A ABD h deksl d f
- iyasalarda Diin Ne u? Hafta ortasinda Avrupa ve isse endekslerinde negati
CELHA 9,97 | EYGYO 6,96 kapanislar gergeklesti. Avrupa’da; DAX Endeksi %1,92, FTSE 100 Endeksi %1,75 ve CAC 40

Endeksi %1,70 oraninda geriledi. ABD tarafinda ise Dow Jones Endeksi %0,77, S&P 500 Endeksi
B B %0,73 ve Nasdaq Bilesik Endeksi %0,61 distl. Dolar Endeksi (DXY) 103,5 puandan 103,8

| islem Hacmi Yiiksekle H puana ylkseldi. Akabinde EUR/USD paritesi %0,19 dusUsle 1,075 seviyesine indi. ABD Hazine

tahvili faizleri yukselisini stirdlirdd; 10 yilliklarin faizi 5,2bp artarak %3,75’e ve 2 yilliklarin faizi
SASA 50,65 4.316,71 5,3bp artarak %4,38’e ulasti. DXY'deki artisin da etkisiyle ons altin %0,89 deder kaybederek
THYAO 132,80 2.880,49 1.957USD'ye geriledi. Emtia grubundan Brent petrol %0,8 artisla varil basina 78USD’ye gikti.

ABD'de Fed'in politika faizini 25bp arttirarak %5,00-5,25 araliina yulkselttigi toplantiya iliskin

ISCTR 10,21 2.061,12 tutanaklar yayimlandi. Tutanaklar, Fed yetkililerinin daha fazla faiz artisinin gerekli olup
EUPWR 77,35 1.951,01 olmadigi konusunda ayrisma oldudunu gosterdi. Zira bazi yetkililer enflasyonun %2’ye
KCHOL 72,60 1.675,39 dusurilmesindeki ilerlemenin yavas seyretmeye devam edebilecegi beklentilerine dayanarak

gelecek toplantilarda ek politika sikilagmasinin muhtemelen gerekli olacagi yorumunu yapti.
Buna karsin birkag yetkili ise ekonominin mevcut gérinimu dogrultusunda ilerlemesi halinde
daha fazla politika sikilagsmasinin gerekli olmayabilecegini belirtti.

Gun ortasindan itibaren etkili olan satislarin neticesinde BIST 100 Endeksi diin %1,03 distd.
Boylece Endeks, 5 Mayis'tan bu yana en distk kapanisini gergeklestirdi. Endeks’in islem hacmi
40,11 milyar TL olarak gergeklesti. USD/TRY kuru %0,21 artisla 19,9 TL'ye ylkselirken EUR/TRY
kuru 21,39 TL diizeyinde yatay fiyatlandi. Gram altin 9 TL'lik dislsle 1.252 TL'ye geriledi. TCMB
verilerine gore mevsimsellikten arindiriimis reel kesim guiven endeksi mayista degismeyerek
105,1 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani ise 0,7
puan artarak %76,3 oldu. TUiK'in ayni déneme dair agikladigi veriler giiven endeksinin hizmet
sektoérinde %0,6 azaldigini perakende ticaret sektériinde %0,4 ve insaat sektériinde %4,3
arttigini gosterdi.

Ulke i i Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 GfK Tiketici Glven Endeksi Haz -24,8 -25,7
Almanya 09:00 GSYH (Final-Dénemsel) 1. Ceyrek 0,00% 0,00%
Almanya 09:00 GSYH (Final-Yillik) 1. Ceyrek -0,10% -0,10%
Tlrkiye 14:00 TCMB Haf. Repo Gost. Faiz Orani May 8,50% 8,50%
ABD 15:30 GSYH (ikinci Tahmin) 1. Ceyrek 1,10% 1,10%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 245K 242K
ABD 15:30 Cekirdek PCE 1. Ceyrek  4,90% 4,90%
ABD 15:30 PCE 1. Ceyrek  4,20% 4,20%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Ayhk) Nis 0,80% -5,20%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglar (Yillik) Nis -23,20%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

BIST Briit Temettii
KODU Hak Kullanim Tarihi Verim Orani (%)

Pay Basina Briit | Pay Basina Net Briit Nakit
Temetti (TL) Temetti (TL) Temettii (Bin TL)

Brit Dagitma
Orani (%)

ARENA 25.05.2023 0,77 0,1037 0,0934 10.373 10
BLCYT 25.05.2023 1,91 0,2000 0,1800 19.200 6
PRKAB 25.05.2023 0,34 0,0763 0,0687 16.544 9

Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan tarafindan Baykar Makina firmasindan 17,55mn USD tutarinda Elektro
Optik Sistem teslimatlarina yénelik bir siparis alinmistir. Siparis kapsaminda teslimatlar 2023-2024 vyillarinda
yapilacaktir.

Birlesim Miihendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Sirket ve badl ortakhdi Erde Muhendislik A.S. ile Kuzu Toplu
Konut Insaat A.S. arasinda Istanbul Fikirtepe Kentsel Déniisim Projesi 3466/1 Parsel kapsaminda; Birlesim
Muhendislik, Mekanik tesisat isleri igin 6,26mn USD+KDV ve 111,86mn TL+KDV, Erde Muhendislik, Elektrik
tesisat isleri icin 5,86mn USD+KDV ve 85,28mn TL+KDV olmak Uzere 24.05.2023 tarihinde yeni s6zlesme
imzalanmistir. Sirket ve bagl ortaklidinin imzaladigi s6zlesme bedeli glincel kurla toplam 516,82mn TL (KDV
Dahil)'dir. is siresi 12 ay olarak planlanmaktadir. Bu bildirimle birlikte; Sirket ve bagh ortakhid Erde
Miihendislik'in Kuzu Toplu Konut Insaat ile imzaladi§i sézlesme bedeli daha &nce alinan 2 sbzlesme ile
birlikte gtincel kurla toplam 968,33mn TL'ye (KDV Dahil) ulasmistir.

Bogazici Beton (BOBET,Pozitif): (KAP) Ram and Sons (Rams) Insaat ve Dis Ticaret A.S. ile Istanbul-
Bayrampasa lokasyonunda yer alan Rams City Halic projesi kapsaminda yapilacak olan konut insaati igin
hazir beton tedarik sézlesmesi imzalanmistir. Proje kapsaminda yaklasik 400mn TL tutarinda (Proje kapsaminda
tutar degiskenlik gosterebilir) hazir beton tretim, tedarik ve nakliye isi olacaktir.

CW Enerji (CWENE,Pozitif): (KAP) Sirket ile Mikrokal Maden A.S. arasinda, 55.565kWe kapasiteli GES santral
projesinde kullanilmak Uzere, sirketin Gretmis oldugu 545Wp glines paneli GrlinG igin toplamda KDV harig
25,13mn USD tutarinda Urlin satisi konusunda anlasma saglanmistir.

Ekonomi Haberleri

FED Yoneticisi Waller, Haziran faiz karan igin 'esnekligi' vurguladi. FED Yénetim Kurulu Uyesi Christopher
Waller, “Enflasyonun %2 hedefimize dogru hareket ettigine dair net bir kanit elde etmedikge faiz artinnmlarinin
durdurulmasini desteklemiyorum. Ancak Haziran toplantisinda artis mi yoksa atlama mi yapacagimiz, éniimizdeki
Ug hafta boyunca verilerin nasil gelecedine bagh olacak” dedi. Waller, FED'in Temmuz ayinda oranlari artirma
edilimiyle Haziran ayini artirmasi, duraklatmasi veya sabit tutmasi konusunda "esnekligi sirdiirmesi" gerektigini
dile getirdi. (Bloomberg HT)

FED tutanaklarinda faiz ayrismasi. ABD Merkez Bankasi (FED) tutanaklarinda "Bazi yetkililer, enflasyonun
%?2'ye distrtlmesindeki ilerlemenin kabul edilemez derecede yavas seyretmeye devam edebilecegi beklentilerine
dayanarak gelecek toplantilarda ek politika sikilasmasinin muhtemelen gerekli olacagi yorumunu yapti" ifadesi
yer aldi. Tutanaklarda, birkag yetkilinin ise ekonominin mevcut gérintimleri dogrultusunda ilerlemesi halinde
Mayis toplantisindan sonra daha fazla politika sikilagmasinin gerekli olmayabilecedini belirttigi kaydedildi. S6z
konusu toplantidan sonra daha fazla faiz artisinin ne 6lglide uygun olabilecedinin "daha az kesin" hale geldigi
konusunda genel olarak hemfikir oldugu belirtildi. Ayrica, finansal kosullarin halihazirda siki oldugu bir donemde,
banka kredi kosullarindaki beklenenden fazla sikilasmanin etkilerinin bu yilin sonunda "ihmli bir resesyona" yol
acacadini tahmin etmeye devam ettigi aktarildi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sozlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD'de mortgage talebi azaldi. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) icin ortalama faiz orani,
%6,57'den %6,69'a ylkseldi ve Mart ayindan bu yana kaydedilen en yliksek seviyeye ¢iktl. Ayni dénemde 15 yil
vadeli mortgage igin ortalama faiz orani da %5,96'dan %6,15'e yiikseldi. (Bloomberg HT)

Lagarde: AMB yiiksek enflasyonla miicadelede kararli. AMB'nin enflasyonu orta vadeli %2 hedefine geri
getirecedini vurgulayan Baskan Christine Lagarde, "Bu nedenle faiz oranlarini rekor bir hizla artirdik ve enflasyonu
hedefimize geri cekmek igin faizleri yeterince sinirlayici seviyelere getirecegiz. Gerektigi kadar para politikasini bu
seviyelerde tutacadiz" dederlendirmesinde bulundu. (Bloomberg HT)

IMF, faiz indirimleri igin 2025'i isaret etti. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, manset
enflasyonun aksine gekirdek enflasyonda, inatcl gida fiyatlar sebebiyle, gercek bir duslisten s6z edilemeyecedini
belirtti. Georgieva, "Merkez Bankalari rotasinda kalmali ¢linkii faiz oranlarinda erken geri adim atarlarsa enflasyon
daha uzun slre boyunca blylme icin bir sorun haline gelebilir" ifadesini kullandi. (Bloomberg HT)

Almanya'da is diinyasi goriiniimii 7 ay sonra geriledi. Almanya'da Ifo Enstitisi’'nin beklenti géstergesi,
Nisan’da 91,7 iken Mayis ayinda 88,6'ya geriledi. Mevcut kosullara isaret eden gdsterge de geriledi. (Bloomberg
HT)

Sektérel giiven perakende ve insaatta artti, hizmette azaldi. Tirkiye Istatistik Kurumu verilerine gére,
mevsim etkilerinden arindirilmis gliven endeksi Mayis'ta aylik bazda hizmet sektériinde %0,6 azaldi. Endeks,
perakende ticaret sektdriinde %0,4 ve insaat sektdriinde %4,3 artti. Mevsim etkilerinden arindiriimis hizmet
sektori given endeksi Nisan'da 118,1 iken Mayis'ta 117,4 dederine geriledi. (Bloomberg HT)

Reel kesim giiveni 1 yilin zirvesinde. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore
mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Glven Endeksi bir énceki aya gore degismeyerek 105,1 seviyesinde
gerceklesti. Imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis Kapasite Kullanim Orani bir énceki aya gore
0,7 puan artarak %76,3 oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

25 Mayis Persembe

Donem Beklenti  Onceki
Almanya 09:00 GfK Tuketici Given Endeksi Haz -24,8 -25,7
Almanya 09:00 GSYH (Final-Dénemsel) 1. Ceyrek 0,00% 0,00%
Almanya 09:00 GSYH (Final-Yillik) 1. Ceyrek -0,10% -0,10%
Tuarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani May 8,50% 8,50%
ABD 15:30 GSYH (ikinci Tahmin) 1. Ceyrek 1,10% 1,10%
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari Haftalk 245K 242K
ABD 15:30 Cekirdek PCE 1. Ceyrek 4,90% 4,90%
ABD 15:30 PCE 1. Ceyrek 4,20% 4,20%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Aylk) Nis 0,80% -5,20%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Yillik) Nis -23,20%

26 Mayis Cuma

Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Mart 97,5 97,5
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) Nis 0,30% -0,90%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Nis -2,90% -3,10%
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Nis 2,34M
ABD 15:30 Oncl Mal Ticaret Dengesi (USD) Nis -85,7B -84,6B

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sozlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk) Nis -0,80% 3,20%

ABD 15:30 Cekirdek PCE (Ayhk) Nis 0,30% 0,30%
ABD 15:30 Cekirdek PCE (Yillik) Nis 4,60% 4,60%
ABD 15:30 PCE (Ayhk) Nis 0,10%
ABD 15:30 PCE (Yilhk) Nis 4,20%
ABD 15:30 Kisisel Gelirler (Aylk) Nis 0,40% 0,30%
ABD 15:30 Kisisel Tuketim (Aylik) Nis 0,40% 0,00%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Final) May 57,7 57,7

29 Mayis Pazartesi

Donem  Beklenti Onceki
ABD Tim GUn Tatil
Ingiltere Tim Gin  Tatil
Turkiye 10:00 Ekonomik Guven Endeksi May 102,2
30 Mayis Sah

Donem Beklenti
Japonya 02:30 Issizlik Orani Nis 2,50% 2,80%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Nis -8,85Mir
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Gorinim Endeksi May 99,9 99,3
Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Glven Endeksi May
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Mart 0,20%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillhk) Mart 2,00%
ABD 17:00 CB Tiketici Gliven Endeksi May 99 101,3

31 Mayis Carsamba

Donem Beklenti

Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Nis 0,50% 1,10%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Nis -0,60%
Cin 04:30 NBS Bilesik PMI May 54,4
Cin 04:30 NBS Hizmet PMI May 56,4
Cin 04:30  NBS Imalat PMI May 51,4 49,2
Japonya 08:00 Tiketici Gliven Endeksi May 35,4
Turkiye 10:00  GSYH (Yillk) 1. Geyrek 3,00% 3,50%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Aylik) Nis 2,30%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Nis 73,55%
Almanya 10:55  MD issizlik Orani May 5,60%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Aylik) May 0,60% 0,40%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Yillik) May 7,30% 7,20%
ABD 16:45 Chicago PMI May 48,6
ABD 17:00 JOLTS Agilan s Nis 9,78M 9,59B

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sozlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sozlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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