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BIST-100 4.466,19 -0,79
BIST-30 4.924,06 -0,69
BIST-BANKA 3.859,08 -3,35
BIST-SINAI 7.386,48 +0,31
BIST-TUM 4.965,37 -0,68
BIST Hacim-TUM(mn TL) 67.154 -12,87
VviOP30 Yakin Vade 5.161,25 -0,16
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USDTRY 19,8369 0,12
EURTRY 21,4496 0,18
EURUSD 1,0813 0,06
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BRENT

76

0,28

POLTK 10,00 | KAYSE -8,65
ONCSM 9,99 | DOBUR -8,55
ERCB 9,99 | GSRAY -7,61
KRGYO 9,96 | AVHOL -7,59

| islem Hacmi Yuksekler _
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THYAO 135,50 5.768,99
KOZAL 19,40 2.508,59
ASTOR 50,65 2.275,47
ISCTR 10,28 2.205,07
KRDMD 16,59 2.173,21

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD’deki borg tavani goriismelerinden sonug gikmamasi
sonrasinda bu sabah Asya piyasalarinda asadi yonla bir seyir izlenmektedir.
Japonya’da imalat ve hizmet PMI rakamlarinin glgli gelmesinin ardindan Nikkei225
Endeksi %0,33, Topix Endeksi %0,53 ekside seyretmekte. Japonya imalat sektdri
faaliyetleri yedi aydan beri ilk kez mayista biylime kaydetti. PMI raporuna gore
tedarik zincirindeki iyilesme sinyalleriyle birlikte hem Uretim hem de yeni siparis
gostergeleri on Ug ayin en gugli artisini gergeklestirdi. Cin‘de Sanghay Bilesik
Endeksi bugiin %0,91, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,33 duisti. MSCI Japonya disi
Asya Endeksi bugiin hafifge geriledi. Erken islemlerdeki kazancini geri veren Hong
Kong Hang Seng Endeksi %0,84 distii. ABD’de karisik bir kapanisin ardindan
endeks vadelileri hafifge alicili bir agilisi isaret ediyor. Avrupa piyasalarinda daha
iyimser bir goériinim hakim. ABD’de olasi bir temerriide glinler kala Baskan Biden
ile Temsilciler Meclisi So6zclisit McCarthy’nin goériismesinden net bir sonug
ctkmamasinin ardindan risk piyasalari Gzerindeki baski striyor.

Buglin veri takviminde diinya genelinde gegen ayin PMI verileri agiklanacak. ABD’de
nisan ay! yeni konut satiglari ile Richmond Fed’in mayis ayi imalat endeksi takip
edilebilir. Yurt iginde piyasa agisindan énemli bir veri akisi beklenmiyor.

Borsa Istanbul tarafinda; BIST100 Endeksi'nde satislarin ikinci giine tasinmasinin
ardindan teknik olarak 4.400-4.300 kisa vadeli destek seviyeleri olarak izlenebilir.
Endekste gorece diusik islem hacmiyle yiksek volatilite devam etmektedir. 28
Mayis'taki ikinci tur Cumhurbaskani secimi 6ncesinde belirsizligin strebilecedini,
haber akisinin hisse senetlerinde hareketlilige neden olabilecegini disinmekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Haftanin ilk islem gininde Avrupa ve ABD hisse
endekslerinde karigik bir gérinim gergeklesti. Avrupa’da DAX Endeksi %0,32 ve
CAC 40 Endeksi %0,18 disti. FTSE 100 Endeksi ise %0,18'lik artis kaydetti. ABD
tarafinda Nasdaq Bilesik Endeksi %0,5 artarken Dow Jones Endeksi %0,42 distd.
S&P 500 Endeksi ise 4.200 puan civarinda sinirli hareket etti. Dolar Endeksi (DXY)
hafifce artarak 103,3 puana ylkseldi. EUR/USD paritesi ise 1,08 seviyesinde islem
gérmeye devam etti. ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi 2,4bp artarak %3,72'ye
ciktl. Ons altin %0,24 deder kaybiyla 1.973USD’ye indi. Emtia grubundan Brent
petrol varil basina 76USD’den fiyatlandi. Euro Bdlgesi’‘nde tiiketici gliven endeksi
mayista oldukga sinirli iyileserek -17,4 puana yukseldi.

BIST 100 Endeksi agilista etkili olan satislarin neticesinde din %0,79 geriledi.
Endeks glinin geri kalaninda yatay bir seyir izlerken 4.466 puandan gini
tamamladi. Endeks’in islem hacmi 49,66 milyar TL olarak gergeklesti. Kur tarafinda
yatay alicli fiyatlamalar gorildi. Gram altin ise sinirli disisle 1.257 TL'ye indi.
TUIK'in mayis ayina dair agikladi§i verilere gore tiiketici giiven endeksi 87,5
puandan 91,1 puana yUkseldi. Ancak tlketici gliveni esik deder olan 100 puanin
altinda seyretmeye devam etti. Gegen ay yurt disi UFE (YD-UFE) aylik bazda %2,43
ve yillik %40,1 artti. Hazine ve Maliye Bakanlidi verileri nisan sonu itibariyla merkezi
yOnetim brit borg stokunun 4,59 trin TL'ye ylkseldigini isaret etti.

Donem Beklenti

Ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglan. (GBP) Nis -21,5B
Tarkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi May 148,3
Almanya 10:30 HCOB Bilesik PMI (Oncii) May 53,5 54,2
Almanya 10:30 HCOB Hizmet PMI (Oncii) May 55,5 56
Almanya 10:30 HCOB imalat PMI (Oncii) May 45 44,5
Euro Bélgesi 11:00 Cari islemler Dengesi (EUR) Mart 24,3B
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik PMI (Oncii) May 53,7 54,1
Euro Bélgesi 11:00 HCOB Hizmet PMI (Oncii) May 55,6 56,2
Euro Bélgesi 11:00 HCOB imalat PMI (Oncii) May 46,2 45,8
ingiltere 11:30 S&P/CIPS Bilesik PMI (Onci) May 54,6 54,9
ingiltere 11:30 S&P/CIPS Hizmet PMI (Oncii) May 55,5 55,9
ingiltere 11:30 S&P/CIPS imalat PMI (Oncii) May 54,6 47,8
ABD 16:45 S&P Bilesik PMI (Oncii) May 53,4
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Oncii) May 53,6
ABD 16:45 S&P imalat PMI (Onci) May 50 50,2
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Nis 663K 683K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri
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Sirket Haberleri

Bera Holding (BERA,Pozitif): (KAP) Sirket bagh ortakhdi Kompen PVC Yapl ve insaat Malzemeleri
Sanayi ve Ticaret A.S. ile (Emlak Konut Projesi kapsaminda) Oz Atilim Insaat Gida Reklam
Organizasyon Reklam Taahhiit Ticaret Ltd. Sti. arasinda Adiyaman Ili Gélbasi Ilcesi Deprem Konutlar 1. Etap
1324 Konut Ingaati ile Altyapi ve Cevre Diizenleme Isine Ait PVC dograma (Kdérkasa, Montaj ve Isicam Harig)
imalatlar isi icin 19,32mn TL+KDV bedel ile s6zlesme imzalanmistir.

Birlesim Miihendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Sirket ve badl ortakhdi Erde Muhendislik A.S. ile Kuzu Toplu
Konut insaat A.S. arasinda Halk Yapi Dilovasi Sanayi Merkezi Projesi kapsaminda; Birlesim Miihendislik, Mekanik
tesisat isleri icin 3,27mn USD+KDV ve 54,68mn TL+KDV, Erde Mihendislik, Elektrik tesisat isleri igin 3,97mn
USD+KDV ve 44,53mn TL+KDV olmak (lzere 22.05.2023 tarihinde yeni sd6zlesme imzalanmistir. Sirket ve
bagl ortakliginin imzaladigi sézlesme bedeli giincel kurla toplam 286,3mn TL (KDV Dahil)'dir. is siiresi 12 ay
olarak planlanmaktadir.

CVK Maden (CVKMD,Pozitif): (KAP) Sirket CVK Maden Isletmeleri San. ve Tic. A.S., yurt disinda yerlesik bir
sirket ile "Maden Cevheri Satisi" konusunda anlagmistir. S6zlesmenin toplam bedeli yaklagik 29,3mn TL'dir.

imas Makina (IMASM,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurtdisinda mukim mdsterileri arasinda toplam 18,25mn USD
bedel ile imzalanan glinliik 600 ton, 500 ton, 300 ton ve 200 tonluk un fabrikalari ve glinliik 700 ve 500 tonluk
yem fabrikalari kurulum ve devreye alinmasi sbdzlesmelerine istinaden sirket hesabina pesinat 6demesi
22.05.2023 tarihinde ulasmistir. Sdzlesmelere gére tesislerin 2023 yili iginde sevk edilmesi planlanmaktadir.

SDT Uzay (SDTTR,Pozitif): (KAP) Sirket, 22.05.2023 tarihinde, yurt igi bir misterisinden, savunma alaninda
1,23mn USD tutarinda yeni bir siparis almistir. Siparise konu Urinlerin teslimatlarinin 2023-2024-2025 vyillar
icinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Tat Gida (TATGD,KCHOL): (KAP) Sirket ana ortadi Kog Holding A.S. tarafindan, sahip oldugu Tat Gida paylarinin
satisi dahil stratejik alternatiflerin dederlendiriimesi amaciyla bir calisma baslatilmis ve konuyla ilgili finansal
danismanlik alinmasi igin gérevlendirme yapilmistir. Bu kapsamda 6n galismalara baglanmis olmakla birlikte, bu
asamada somut bir karar alinmamistir.

Ekonomi Haberleri

AMB/ Villeroy: Oniimiizdeki ii¢ toplantida faiz oranlar zirveye ulasacak. Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
Yénetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau "Avrupa Merkez Bankasi dniimiizdeki (i¢ toplantisinda faiz
oranlarinda zirveye ulasacak" dedi. Galhau, bu ay artis hizini 25 baz puana indirmenin "akillica ve temkinli"
oldugunu séylerken "Faiz artirma yolculugumuzun gogunu zaten tamamladik ve acikga kisitlayici bir bolgedeyiz"
ifadesini kullandi. (Bloomberg HT)

Yellen'dan nakit uyarisi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen mevcut durumda bakanhdinin Haziran basi itibariyla
yeterli nakdinin kalmamasi ihtimalinin ylksek oldugunu séyledi ve 1 Haziran’dan 6nce borg tavani konusunda
anlasma saglanmasi yonindeki cagrisini yineledi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Merkezi yonetim borg stoku 4,5tIn TL oldu. Hazine ve Maliye Bakanlidi verilerine gére merkezi yonetim brit
borc stoku, Nisan sonu itibariyla 4,59tin TL oldu. Borg stokunun 1,74tln TL tutarindaki kismi TL, 2,85tin TL
tutarindaki bolimiu ise doviz cinsi borglardan olustu. (Bloomberg HT)

Hazine alacaklari Nisan'da 21mlr TL oldu. Hazine alacaklari, Nisan sonu itibariyla 21mlr TL oldu. Alacak stoku
icindeki en ylksek pay! 8,7mlir TL'yle mahalli idareler olusturdu. S6z konusu tarihe kadar Hazine alacaklarindan
1mir TL tahsil edildi. (Bloomberg HT)

FED: ABD'de enflasyon en yaygin mali sorun. ABD Merkez Bankas! (FED) raporunda, ana finansal zorluklara
yonelik sorulan acik uglu soruda, enflasyonun en yaygin cevap olarak alindigi vurgulanarak, ankete katilanlarin
%28'inin ise herhangi bir finansal endiseleri olmadigini dile getirdigi ifade edildi. Raporda, 2022'de yetiskinlerin
%33'lnln enflasyonu ana finansal zorluk olarak gésterdigi bildirildi. (Bloomberg HT)

FED/Kashkari: Haziran'da 2 ihtimal de masada. Minneapolis FED Baskani Neel Kashkari "Bana gore gelecek
toplantida faiz artisi da olabilir veya beklemeye de gecebiliriz. Haziran'da faiz artirmamak sikilasma déngtsinin
sonuna gelindigine isaret etmez, daha fazla bilgi almamiz gerektigini anlamina gelir. Temmuz ayinda bir faiz artig
ihtimali de olabilir." dederlendirmesini yapti. (Bloomberg HT)

Borsada yatirimci sayisi yeniden 5 milyonun lizerinde. Merkezi Kayit Kurulusu’nun (MKK) verilerine gére
borsada yatirimci sayisi 19 Mayis itibariyla 5,20 milyon kisi oldu. Boylelikle 4 Mayis itibariyla kirilan 5,53 milyon
kisilik rekor sonrasi 12 Mayis itibariyla 4,87 milyona gerileyen pay senedi yatirimci sayisi tekrar rekor seviyelere
yaklasmis oldu. (Bloomberg HT)

Tarimsal girdi enflasyonunda yiikselis siiriiyor. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Mart'ta bir 6nceki
aya gore %1,41 artarken, bir dnceki yilin ayni ayina gére %49,70 yukseldi. Endekste, bir 6nceki yilin Aralik ayina
gore %9,05 ve on iki aylk ortalamalara gére %106,81 artis gergeklesti. (Bloomberg HT)

Yurtdisi UFE Nisan'da yillik %40,10 artti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére Yurt Disi Uretici
Fiyat Endeksi, 2023 yili Nisan ayinda bir 6nceki aya goére %2,43, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %8,74, bir
onceki yilin ayni ayina gére %40,10 ve on iki aylik ortalamalara gére %73,63 artti. (Bloomberg HT)

Tiiketici giiveni Mayis'ta yiikseldi. TUIK verilerine gére, Tlketici Gliven Endeksi Mayis ayinda bir énceki aya
gore %4 oraninda artti. Nisan ayinda 87,5 olan endeks, Mayis ayinda 91,1 oldu. Ankette mevcut ddnemde hanenin
maddi durumuna iliskin endeks 69,1'den 70,6'ya ylkseldi. (Bloomberg HT)

Mevduat faizleri 20 yilin zirvesine cikti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) verilerine gore
mevduatta adirlikl bolimu olusturan 1-3 ay arasi mevduatlarda faiz 12 Mayis haftasi itibariyle %30'un lzerine
ciktli. Boylelikle Ekim 2003'ten bu yana 1-3 ay vadeli mevduatlarda ilk kez %230 seviyesinin Uzeri goérildi.
(Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

23 Mayis Sah

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) May 52,9
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) May 55,4
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) May 49,5
ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Nis -21,5B
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi May 148,3
Almanya 10:30 HCOB Bilesik PMI (Oncu) May 53,5 54,2
Almanya 10:30 HCOB Hizmet PMI (Oncii) May 55,5 56
Almanya 10:30  HCOB imalat PMI (Onci) May 45 44,5

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Mart 24,3B
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Bilesik PMI (Oncii) May 53,7 54,1
Euro Bolgesi 11:00 HCOB Hizmet PMI (Oncii) May 55,6 56,2
Euro Bolgesi 11:00  HCOB imalat PMI (Oncii) May 46,2 45,8
Ingiltere 11:30  S&P/CIPS Bilesik PMI (Oncii) May 54,6 54,9
ingiltere 11:30 S&P/CIPS Hizmet PMI (Oncii) May 55,5 55,9
Ingiltere 11:30  S&P/CIPS imalat PMI (Oncii) May 54,6 47,8
ABD 16:45 S&P Bilesik PMI (Oncii) May 53,4
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Onci) May 53,6
ABD 16:45  S&P imalat PMI (Oncii) May 50 50,2
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Nis 663K 683K

24 Mayis Carsamba

Donem Beklenti  Onceki
Ingiltere 09:00  TUFE (Aylik) Nis 0,80% 0,80%
ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Nis 8,30% 10,10%
Ingiltere 09:00  UFE (Aylk) Nis 0,20%
Ingiltere 09:00  UFE (Yillik) Nis 7,00% 7,60%
Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani May 75,6
Turkiye 10:00 Hizmet Sektori Gliven Endeksi May 118,1
Turkiye 10:00 Mevsimsel Arindirilmig Reel Kesim Gliven Endeksi May 108
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi May 93 93,6

25 Mayis Persembe

Donem

Beklenti

Almanya 09:00 GfK Tuketici GUven Endeksi Haz -24 -25,7
Almanya 09:00 GSYH (Final-Dénemsel) 1. Geyrek 0,00% 0,00%
Almanya 09:00 GSYH (Final-Yilhk) 1. Ceyrek -0,10% -0,10%
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani May 8,50% 8,50%
ABD 15:30 GSYH (ikinci Tahmin) 1. Ceyrek 1,10% 1,10%
ABD 15:30 issizlik Bagvurulari Haftalik 250K 242K
ABD 15:30 Cekirdek PCE 1. Ceyrek 4,90% 4,90%
ABD 15:30 PCE 1. Ceyrek 4,20%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Nis 0,50% -5,20%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglart (Yilhk) Nis -23,20%

26 Mayis Cuma

Donem

Beklenti

Onceki

Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Mart 97,5 97,5

ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Nis 0,40% -0,90%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillk) Nis -2,80% -3,10%
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Nis 2,34M
ABD 15:30 Cekirdek PCE (Aylk) Nis 0,30% 0,30%
ABD 15:30 Gekirdek PCE (Yilhk) Nis 4,60% 4,60%
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Nis -1,00% 3,20%
ABD 15:30 Kisisel Gelirler (Ayhk) Nis 0,40% 0,30%
ABD 15:30 Kisisel Tuketim (Aylk) Nis 0,40% 0,00%
ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Nis -85,7B -84,6B

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 PCE (Aylk) Nis 0,10%
ABD 15:30 PCE (Yillik) Nis 4,20%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Final) May 57,7 57,7
29 Mayis Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki
ABD Tim Gin Tatil
Ingiltere Tim Gin  Tatil
Turkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi May 102,2

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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