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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari haftaya pozitif bir baslangig
yapti. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,72, Topix Endeksi %0,80 ylkseldi. Cin’'de
Sanghay Bilesik Endeksi %0,68, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,96 artti. Hong Kong
Hang Seng Endeksi %1,84 primli seyretmekte. Gliney Kore Kospi Endeksi fazla
dedismezken Kosdaq Bilesik Endeksi %1,16 dusti. MSCI Japonya disi Asya
Endeksi bugiin %0,80 yikseldi. ABD tarafinda S&P500 ve Dow Jones endekslerinin
art arda ikinci haftayi da kayipla tamamlamalarinin ardindan endeks vadelileri
hafifge alicih bir agilisi fiyatlamaktadir. ABD'de devam eden borg tavani krizi hisse
senedi piyasalari Uzerinde baski olusturmaktadir. Veri takviminde Euro Boélgesi’'nde
mart ay! sanayi Uretimi ve ABD’de mayis NY Empire State Imalat Endeksi takip
edilebilir. Yurt icinde Hazine ve Maliye Bakanligi nisan ayl merkezi yénetim bitce
dengesi takip edilecek. Blitge dengesi martta 47,22mlir TL agik verirken faiz disi
denge 2,15mlr TL agik vermisti. Yilbasindan bu yana 250,03mlIr TL bitce acigi
verilirken faiz disi denge 149,37mlr TL agik vermisti. Segimlerin ardindan resmi
olmayan sonugclara goére Cumhurbaskanhdi secimlerinin_muhtemelen ikinci tura

BIST-100 4.795,61 -1,08
BIST-30 5.346,41 -0,98
BIST-BANKA 5.034,55 +1,90
BIST-SINAIL 7.320,81 -1,30
BIST-TUM 5.210,64 -1,20
BIST Hacim-TUM(mn TL) 90.883 -18,63
VIOP30 Yakin Vade 5.844,25 -1,82

[Paritc | Kkapanis | Deg% |
USDTRY 19,5783 0,10
EURTRY 21,2405 -0,51
EURUSD 1,0852 -0,59

[Emtia  [kapanis  |Deg% |
XAUUSD 2.011 -0,21
BRENT 74 -1,79

[ islem Hacmi Yiksekler [ Kapanis] — mnTL |

ISCTR 13,97 8.576,69
KCHOL 96,85 5.684,59
THYAO 132,60 5.534,90
AKBNK 19,29 4.245,77
YKBNK 11,63 4.218,90

kalacak olmasi ve belirsizlidin siirmesi dolayisiyla Borsa istanbul tarafinda yiiksek
volatilite gortlebilir. BIST100 Endeksi‘nde acilista kar satislari gérilebilir. Teknik
olarak geri cekilmelerde 4.698 (22 glinlik AO) destek seviyesi izlenebilir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Haftanin son islem ginid Avrupa hisse endeksleri
pozitif bir goriinim sergiledi. DAX Endeksi %0,50, CAC 40 Endeksi %0,45 ve FTSE
100 Endeksi %0,31 artti. ABD tarafinda satis agirlikli fiyatlamalar gercgeklesti.
Nasdaq Bilesik Endeksi %0,35 diserken S&P 500 ve Dow Jones Endeksleri yatay
saticil fiyatlandi. Dolar Endeksi (DXY) 102,7 puana yukselirken EUR/USD paritesi
%0,59 disusle 1,085 seviyesine indi. ABD Hazine tavhili faizleri yulkseldi; 10
yilliklarin faizi 7,6bp artarak %3,46'ya ve 2 yilliklarin faizi 9bp artarak %3,99'a
ciktl. DXY’deki ylkselisin de etkisiyle ons altin %0,21 deder kaybetti ancak
2.000USD’nin Uzerinde kalmaya devam etti. Brent petrol %1,79 dustgle varil
basina 74USD’den islem gérdi. ingiltere ekonomisinin (GSYH) martta aylik %0,1
biiylmesi beklenirken %0,3 kigildi. Ulke ekonomisi bu yilin ilk ceyredinde ise
onceki ceyrede kiyasla %0,1’lik bliyime kaydetti. Ayrica onceki yilin ilk geyredine
gére %0,2'lik bilylime gerceklesti. ABD'de Michigan Universitesi’nin mayis ay! igin
yayimladidi 6éncu veriler tuketici giiven endeksinin beklenenden fazla dliserek 57,7
puana gerileyecegini isaret etti.

BIST 100 Endeksi cuma glnil kapanigina dogru gliclenen satislarin etkisiyle %1,08
dusti. Boylece Endeks haftaylr 4.795 puandan tamamladi. Endeks’in islem hacmi
ise 77,41 milyar TL olarak gergeklesti. USD/TRY kuru yatay alicili seyrini korudu.
EUR/TRY kuru %0,51 diserek 21,24 TL'ye geriledi. Gram altin ise 1.265 TL
diizeyinde yatay fiyatlandi. TUIK’in mart ayina dair acikladigi verilere gére
perakende satis hacmi aylik bazda %7,3 ve yillik %28,6 artti.

Donem Beklenti Onceki

Tarkiye 11:00 Merkezi Yon. Bitge Deng. (TL) Nis -47,22Mir
Euro Boélgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Mart -2,50% 1,50%
Euro Bélgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 0,90% 2,00%
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi May -3,7 10,8

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan ile Savunma Sanayii Baskanligi arasinda AB-412 EP SG Helikopteri
Modernizasyonu ve Entegrasyonu Projesi ile ilgili olarak, toplam bedeli 51,76mn USD ve 81,67mn TL tutarinda
bir sbézlesme imzalanmistir. S6z konusu sdzlesme kapsaminda teslimatlar 2024-2030 vyillarinda
gercgeklestirilecektir.

Doganlar Mobilya (DGNMO,Pozitif): (KAP) Sirketin 11.05.2023 tarihli yénetim kurulu karari ile, Sirketin yurt
disindaki mobilya sektériindeki blylime hedefleri dogrultusunda; Senegal kanunlarina gére kurulmus, D'Afric
Senegal Furniture S.A unvanl sirketin sermayesini temsil eden paylarin %100'Gntn Dodganlar Yatirim Holding
Anonim Sirketi'nden devralinmasina iliskin islemlere baslanmasina, Pay devir bedelinin tespiti amaciyla PwC'nin
SPK standartlarina uygun olarak dizenledigi 06.04.2023 tarihli dederleme raporu cercevesinde, SPK
dizenlemeleri kapsaminda ek bir yukimlilige tabi bir islem olmadigi tespit edilerek, Yonetim Kurulu’nca
dederlendirilmis olup, devir bedelinin, pay devir islemlerinin tamamlandidi tarihe kadar olusacak ek borg ve
alacaklar harig, 6,65mn Euro olarak belirlenmesine, S6z konusu pay devrinin, ilgili kurumlardan alinacak olan
izinlere istinaden, en kisa sirede tamamlanarak ilgili mercilere bildirilmesine, tescil ve ilan edilmesine karar
verilmigtir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, ADM Elektrik Dagitim A.S. tarafindan 12.05.2023 tarihinde
gergeklestirilen '2023/46 dosya no’lu Trafo Alimi (A Grubu Trafolar)" konulu ihaleye girmis ve en avantajli fiyat
vererek ihalede 1. olmustur. Ihale toplam bedeli 2,67mn USD'dir.

Otokar Otomotiv (OTKAR,Pozitif): (KAP) Sirket, 4x4 Taktik Tekerlekli Zirhli araglar ile bu araglarin yedek
parca, bakim ve egitim hizmetleri satisini kapsayan, yaklasik 41mn USD bedelli yeni bir ihracat sézlesmesi
imzalamistir. Sézlesme, gerekli resmi makam onaylarinin alinmasi sonrasi, teminat mektubu islemlerinin
tamamlanmasi ve avans ddemesinin yapilmasini takiben yirirlige girecektir. Ilgili teslimatlarin bu yil sonunda
baslayarak partiler halinde 1 yil igerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Panelsan Cati Cephe Sistemleri (PNLSN,Pozitif): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu'nun 09.05.2023 tarih ve
2023/09 tarihli toplantisinda alinan karar cercevesinde; Italya menseli bir firmayla, yine mensei Italya olan
sandvic panel Uretim hatti alimi konusunda 5mn Euro bedelli bir siparis s6zlesmesi imzalanmistir. Hat teslim
suresi 10 ay olup 2 ay deneme Uretimi slresi sonrasi seri Uretime gegilmesi planlanmaktadir. Sézkonusu
siparis ile Uretim kapasitesinin minimum %50 artmasi beklenmektedir.

Turk Hava Yollan (THYAO,Pozitif): (KAP) Ortakligin 2023-2033 vyillarini kapsayan Stratejik Plani
cercevesinde ortaya koydudu blylime hedefleri kapsaminda, yaklasik 200 adet genis govde ve 400 adet dar
govde olmak lizere toplam 600 adet ugadin temin edilmesi icin ucak Ureticisi firmalar ve motor Ureticileri ile
gdrismelerin baslatiimasina karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

Cin Merkez Bankasi faiz oranini degistirmedi. Cin Merkez Bankasi, 125mlIr CNY tutarindaki bir yil vadeli
orta vadeli kredi kolayligi kredileri icin faiz oranini piyasa beklentisine paralel %2,75 seviyesinde tuttu. Merkez
Bankasi, bu ay 100mlir CNY tutarinda MLF yerine 125mlir CNY kredi vererek bankacilik sistemine 25mir CNY
saglamis oldu. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'de tiiketici giiveni Mayis'ta geriledi. ABD'de Michigan Universitesince 6lglilen tiiketici giiven endeksi,
Mayis'ta gegen aya kiyasla 5,8 puan azalarak 57,7'ye geriledi. Piyasa beklentisi bu donemde 63 dederini almasi
yonindeydi. Ekonomik kosullar endeksi, Mayis'ta aylik 3,7 puan dliserek 64,5'e indi. Nisan'da %4,6'ya ylkselen
kisa vadeli enflasyon beklentisinin Mayis'ta %4,5'e geriledigini belirten Tlketici Anketleri Direktérii Joanne Hsu,
uzun vadeli enflasyon beklentisinin ise iki yillik goéreceli istikrarin ardindan, 2011'den bu yana en ylksek seviye
olan %3,2'ye ciktigini bildirdi. (Bloomberg HT)

> FED'in 2 numarasina aday gosterilen isimden enflasyon yorumu. FED Guvernoéri Philip Jefferson, ABD'de
enflasyonun seyrindeki iyilesmenin bu yil boyunca karisik bir goriinim sergiledigini ancak para politikasinin
ekonomiye nlfuz edebilmesinin zaman aldigini ve yolunda gittidini soyledi. Jefferson, para politikasinin
enflasyonu ve ekonomiyi uzun vadeli ve farkh sekillerde etkiledigi, FED'in hizli sikilasmasinin etkilerinin
6nlimuzdeki donemde gorilecedini séyledi. (Bloomberg HT)

> ABD'de ithalat ve ihracat fiyat endeksleri Nisan'da artti. ABD'de ithalat fiyat endeksi Nisan'da bir 6énceki
aya kiyasla %0,4 artti. Piyasa beklentileri ithalat fiyat endeksinin bu dénemde %.0,3 artmasi yonlindeydi.
ithalat fiyat endeksi, Nisan'da gegen yilin ayni dénemine gére ise %4,8 azalarak Mayis 2020'den bu yana en
biyik yillik distsi gésterdi. Ulkede ihracat fiyat endeksi de Nisan'da aylik bazda %0,2'lik artis kaydetti.
Ihracat fiyat endeksi, Nisan'da yillik bazda ise %5,9 azaldi. (Bloomberg HT)

> Ingiltere ekonomisi ilk ceyrekte beklentilere paralel biiyiidii. ingiltere ekonomisi bu yilin ilk ceyredinde
bir 6nceki ceyrede gore %0,1 blylrken, Mart ayinda %0,3 daralma gosterdi. Ekonomistlerin beklentisi de ilk
ceyrekte %0,1 buylme kaydedecedi yoninde gerceklesiyordu. Ocak ayina iliskin daha 6nce %0,4 olarak
aciklanan blyime orani %0,5'e revize edildi. (Bloomberg HT)

> TCMB, doviz serbest karsilik faizini yiikseltti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez BankaslI (TCMB) yabanci para
serbest karsiliklara édenen faizi 25 baz puan artirdi. Banka, kendi nezdinde tutulan yabanci para serbest
karsiliklara 6denen faizi %4,50'den %4,75’e cikartti. (Bloomberg HT)

> Perakende satislar aylik bazda yeniden artti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére sabit
fiyatlarla perakende satis hacmi 2023 yili Mart ayinda, bir énceki aya gére %?7,3, bir 6nceki yilin ayni ayina gére
%?28,6 artti. Ayni ayda gida, icecek ve tatin satislan %17, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %38,
otomotiv yakiti satislari ise %17,8 artti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

15 Mayis Pazartesi

Donem Beklenti

ingiltere 02:01 Rightmove Konut Fiyatlar (Aylik) May 0,20%
Ingiltere 02:01 Rightmove Konut Fiyatlar (Yillik) May 1,70%
Japonya 02:50 UFE (Aylik) Nis 0,00%
Japonya 02:50 UFE (Yillik) Nis 7,10% 7,20%
Tarkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (TL) Nis -47,22Mir
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Mart -2,50% 1,50%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 0,90% 2,00%
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi May -3,7 10,8
16 Mayis Sali

Donem Beklenti  Onceki
Gin 05:00  Issizlik Orani Nis 5,30%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Nis 0,12%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Nis 10,10% 3,90%

Ingiltere 09:00 Igsizlik Orani Mart 3,80% 3,80%
Turkiye 10:00 Konut Satiglari Nis 105,5K
Almanya 12:00 ZEW Cari Kosullar Endeksi May -37,5 -32,5

Euro Bolgesi 12:00 GSYH (2.Tahmin-Dénemsel) 1. Geyrek 0,10% 0,10%
Euro Boélgesi 12:00  GSYH (2.Tahmin-Yillik) 1. Ceyrek  1,30% 1,30%
Euro Bolgesi 12:00 MD Dis Ticaret Dengesi (Euro) Mart -0,1B

ABD 15:30 Perakende Satislar (Aylik) Nis 0,60% -1,00%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Yillik) Nis 2,90%
ABD 16:15 Kapasite Kullanim Orani Nis 79,70% 79,80%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylk) Nis 0,00% 0,40%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Nis 0,20% 0,50%

17 Mayis Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 GSYH (Oncii-Dénemsel) 1. Ceyrek 0,10% 0,00%
Japonya 02:50 GSYH (Oncii-Yilhik) 1. Ceyrek 0,70% 0,10%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Mart 0,80% 0,80%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Mart -0,70% -0,70%
Turkiye 10:00 MD Issizlik Orani 1. Ceyrek 10,20%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Aylik) Nis 0,70% 0,70%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Yillik) Nis 7,00% 7,00%
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 8,38%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 141,50%
ABD 15:30  insaat izinleri Nis 1,43M 1,41M
ABD 15:30 Konut Baglangiglari Nis 1,40M 1,42M

18 Mayis Persembe

Donem Beklenti

Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi (JPY) Nis -1,29Tn -754,5B
Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Mart -267,1B
Tirkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi May 37,77%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftahk 254K 264K
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullar Endeksi May -19 -31,3
ABD 17:00 CB Oncli Géstergeler Endeksi (Aylik) Nis -0,50% -1,20%
ABD 17:00 2. El Konut Satislarn Nis 4,3M 4,44M

19 Mayis Cuma

Donem Beklenti Onceki

Turkiye Tum Gin Tatil
Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Nis 0,30%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Nis 3,20%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 09:00 UFE (Aylik) Nis -0,50%
Almanya 09:00  UFE (Yillik) Nis

-2,60%
7,50%
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karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
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