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OZKGY
YO

Sektor G
Fiyat (Son Kapanis) 9,60
Son 1 Yil En Yiksek 21,48
Son 1 Yil En Disuk 4,84
Piyasa Degeri mn TL 6.989
Fiili Dolasim % 25,00
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore iyl
TL -23,81 -21,12 -53,17 73,60
usbD -24,82 -23,88 -55,08 33,37
Hisse Perf (XU100'e gore) -13,68 -20,93 -42,60 -3,82

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

OZKGY 0,68 0,39 2,99 2,22
XGMYO 1,36 0,73 11,77 3,38
XU100 4,52 1,46 4,68 0,79
Ozet Gelir % %
Tablosu (mn TL) 1¢23 4G22  Deg. 1¢23 1G22  Deg.
Net Satislar 268 717 -63 268 836 -68
SMM 80 -37 a.d. 80 494 -84
Brit satis kari 189 754 -75 189 342 -45
Faaliyet Giderleri 8 58 -85 8 13 -34
Finansal 134 160  -16 134 90 48
Gelir/Gider )
E Faaliyet

SIS 211 3.558  -94 211 391 -46
Kari
FAVOK 180 697 -74 180 329 -45
Ana Ortaklik Net

A 392 3.726 -89 392 482 -19
Kar

Fark Fark

Oranlar 1G23 4G22 (Puan) 1¢23 1G22 (Puan)
Brit kar Mariji 70,33 105,15 -34,8 70,33 40,87 29,5
EFK Marji 78,70 496,25 -417,6 78,70 46,79 31,9
FAVOK Mariji 67,30 97,19 -29,9 67,30 39,39 27,9

Net Kar Marji 146,35 519,69 -373,3 146,35 57,60 88,7
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1C23 FINANSAL ANALizZ

Sirket'in 1G23 donem net kari yillik %19 ve geyreklik
%90 azalarak 392,3mn TL ile seviyesinde gerceklesti.
Piyasa beklentisi 345mn TL'lik net kar agiklanmasi
yoniindeydi. Cari ddnemde beklentilerin (313mn TL) bir
miktar altinda 268mn TL olarak gerceklesen hasilatin
degisim orani yillik %68, ceyreklik ise %63 dusls
yonlinde oldu.

Sirket’in konut satiglarinin bir énceki yilin ayni dénemine
gore %73 azaligla 217,6mn TL'ye gerilemesi hasilattaki
disltst aciklamaktadir. Ayni dénemde kira gelirleri yillik
%149 ylkselisle 51,7mn TL'ye ulasmistir. 1C23 ddénemi
Tlrkiye genelinde toplam konut satiglari bir dnceki yilin
ayni dénemine goére %11'lik disusle 283.215 adet
olmustur. Subat ayinda meydana gelen depremin yikicl
etkisi ve genel secim dncesi konut kredilerine olan erisim
zorluklari s6z konusu disuste etkili olmustur.

1C23'te 79,5mn TL olan maliyetler ceyreklik bazda
hasilattaki gerilemeye karsin artis kaydetmistir. Ayrica,
maliyetler yillk bazda ve faaliyet giderleri ise geyreklik
bazda héasilata oranla daha fazla gerilemistir.

Sirketin  1C22'de 2,86mir TL dizeyinde esas
faaliyetlerden diger net gelirleri bulunmaktaydi. Cari
donemde yatinm amagh gayrimenkul gergede uygun
dedger artislarinin bulunmamasiyla diger net gelirler
30,9mn TL'ye gerilemistir. Bu gelismenin etkisiyle esas
faaliyet karn (EFK) yillik %46 ve ceyreklik %94 disusle
211mn TL oldu. 1G23te FAVOK 180,4mn TL ile beklentiyi
karsilamistir.

1G23'te yatinm faaliyetlerinden 47,5mn TL'lik gelir elde
edilmistir. Ayrica, net finansman geliri yillik %48 artigla
133,8mn TL'ye ylkselmistir. Bu gelismeler yillik bazda
iyilesen karlihgi desteklemektedir.

Bilango kalemleri geyreklik bazda incelendiginde; nakit ve
nakit benzerlerinin 1,09mir TL'den 588,7mn TL'ye
geriledigi gorulmektedir. Bu distsin 6nemli kismi TL
cinsi vadeli mevduatlardan olusmakta olup EUR cinsi
vadeli mevduatlarda da gerileme mevcuttur. Buna karsin
Sirket’'in gicgli net nakit pozisyonunda bir miktar artis
olmustur.

Sirket’in _net kar ve FAVOK rakamlarinin beklentiyi
karsiladigini gdérmekteyiz. Ancak, konut satis
gelirlerindeki dramatik azalisi dikkate alarak 1C23
finansallarini sinirli negatif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3 H

0ZKGY H 10,15 9,40 7,48 - 10,64 12,04 H 12,82 H

Hisse 5 haftalik AO (mavi) 10,64 ve 22 haftalik AO (kirmizi) 12,82 seviyelerinin altinda fiyatlanmaktadir.
Teknik gostergeler hissenin asiri satim seviyelerinde oldugunu géstermektedir. Teknik agidan kisa vadede
glclenme hareketinin baslayabilmesi icin 5 haftallk AO (10,64) seviyesinin yukari yonli gegilmesini
6nemsemekteyiz. Bu durumda gelen alimlar artabilir, gegmiste yatay trend konumunda test edilen 12,04
direnci hedeflenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak 22 haftalik AO (12,82) izlenebilir. Geri gekilmelerde ilk
etapta yatay trend destegini (9,40) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Haftahk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahik -
Hisse H A0 AO AO AO RSI Momentum H Stochastic MACD
0ZKGY H 10,64 12,82 12,70 6,48 38,98 73,46 H - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Midiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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