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1G23 FINANSAL ANALiz

Sektor Saglik Sektsri Sirket’in 1G23 donemi ana ortaklik net kari geyreklik %58
azalirken, yillk %44 artisla (devredilen hastaneler harig
Fiyat (Son Kapanis) 66,65 bakildidinda %67 artig) 359,4mn TL'lik piyasa beklentisinin
altinda kalarak 244,8mn TL olarak gergeklesti.
Son 1 Yil En Ylksek 92,80
Son 1 Yil En Diisiik 28,60 Cari donemde haslilat beklentiler dogrultusunda ceyreklik %18,
yillik %58,8 artarak 3,47mlir TL'ye ylkseldi. Sirketin devredilen
Piyasa Degeri mn TL 13.866 hastaneler hari¢ olarak bakildiginda toplam hésilati %82 artti.
Ozel sadlik sigortasi hasilati en yiiksek bilyiime segmenti oldu.
Fiili Dolasim % 33,16
Yurt igi hasta hasilati, yatan hasta sayisindaki artis ve hem
Yilbasina Son yatan hem de ayaktan hasta ortalama fiyatlarindaki artis
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1yl sayesinde 1C23'te (1G22'ye gbre) %63,1 artti. Yatan hasta
e hasilati %56,7 buylrken, Ayaktan hasta hasilati ise %71,4
TL 4,30 -7,62 -26,11 105,08 buyada.
UsD 2,98 -10,82 -29,09 56,81

Yabanci Saghk Turizmi (YST) hasilati 1C23'te (1C22'ye gére)
Hisse Perf (XU100'e gére) 13,24 -8,25 -10,26 11,47 %54 bUyUme gosterdl Bu bUyUmenln %35'ik kismi yabanCI para
birimlerinin TL karsisinda deder kazanmis olmasindan ve kalan
kismi ise efektif reklam ve tanitim c¢alismalariyla olusan

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis hacim/f_i_ya__t artisindan geldi. YST hasilati toplam _ _h_éasﬂgtm
%14,4'Gn0 olusturdu (1G22: %14,9). 28.12.2022 tarihi itibariyle

MPARK 8,18 7,46 6,14 1,47 Tlrk Tabipler Birligi fiyat listesi revize edildi. Aralik ayindaki
revizyondan kaynakl fiyat artisi 01.01.2023 tarihinden itibaren

Ilag & Saglik Sektori 6,84 2,08 8,81 1,18 etkili oldu.

XU100 4,57 1,49 4,73 0,81

1G23'de maliyetlerin geyreklik bazda hasilatin bir miktar
lzerinde artmasi operasyonel karlilk oranlarinda sinirl

Ozet Gelir bozulmaya neden olmustur. Yillik degerlendirmede ise tam aksi
Tablosu (mn TL) 1G23 4G22 1C23 1G22 bir durum s6z konusudur. Ana ortaklik net kar marjindaki hem
ceyreklik hem de yillik negatif ayrismanin ana sebebi olarak da
Net Satiglar 3.474 2944 18% 3.474 2187  59% deprem dolayisiyla tek sefere mahsus ek kurumlar vergisinin
SMM 2490  2.054 21% 2490 1.596 56% (& T115) &2 0 GeE S,
Briit satig kari 984 890 10% 984 591 67% Yililk bazda karlihgi negatif etkileyen unsurlar; faaliyet
) ) ) giderlerinde hasilattaki artis oraninin Uizerindeki artisa ek olarak,
E?a“yeth'der'e” 349 303 15% 349 198 76% sinirh da olsa finansman net giderlerindeki artis ve yatirim
Inansa : : : :
Gelir/Gider 2203 226 ad. 203 162 ad. faaliyetlerinden gelirlerdeki azaliglardir.
Esas Faaliyet
Kari 633 548 15% 633 360 76% Salt operasyonel performansa ait fikir veren, Net faaliyet kari
. (NFK) 1G23'de geyreklik %8,1, yillik %61,7 artarak 635,33mn
iAVC())Kt Wik Net 814 713 14% 814 502 62% TL'ye ulasmistir. 1G23'de Uretilen FAVOK'lin piyasa beklentisini
na Ortakhk Ne . . 1, o, .
N g0 o sinirll bir sekilde asarak 814,12mn TL'ye (%62,2 yillik artis;
Kar 245 S 245 S devredilen hastaneler harig olarak bakildiginda %88 artis)
yikselmesi artan operasyonel performansi teyit etmektedir.
Fark Fark
0,
Oranlar (%) 1C23 4c22  (Puan) 1c23 1c22  (Puan) Sirketin net borg pozisyonunda vyeni agllan ve mevcut
Briit kar Marj 28,32 30,24 1,9 28,32 27,02 1,3 hastanelerin kira sbzle§mel.erinden d(_)layl 397mn TL artlls,
yabanci para net varlik pozisyonunda ise Ocak-Subat 2023'te
EFK Marij 18,22 18,62 -0,4 18,22 16,48 1,7 266,9mn TL (6,6mn Euro ve 7mn USD) tutarinda KKM islemi
} nedeniyle geri gekilme yasanmistir. Likidite oranlari ise gayet
FAVOK Mariji 23,44 24,23 -0,8 23,44 22,95 0,5 makul seviyelerde seyrini stirdirmektedir.
Net K&r Marji 7,05 19,73  -12,7 7,05 7,78 -0,7

Sirketin 1C23 finansallarini nétr olarak degerlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhg hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
MPARK 65,05 61,06 57,76 - 67,30 69,08 72,88

Hisse algalan kanal igerisinde (yesil) hareket etmektedir. Teknik gOstergeler net bir gérinim ortaya koymamaktadir.
Teknik agidan kisa vadede ylkselen trend direng bdlgesi (mavi) 67,30 ve 50 haftalik AO (kirmizi) 69,08 seviyelerini takip
etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak algalan kanal direng bdlgesi (72,88) izlenebilir. Bu direnglerin hacim destekli
gecilmesi durumunda teknik gorinimuin pozitife donebilecedini tahmin etmekteyiz. Geri gekilmelerde 61,06 ara destek
olmak Uzere algalan kanal destegini (57,76) takip etmekteyiz.

iNDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhg hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhg hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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