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1C23 FINANSAL ANALizZ

ULKER

Sektor Bina Malzemeleri Sirket'in 1C23 dénemi ana ortaklik net kari geyreklik bazda %9
azalarak 895,6mn TL'ye geriledi. Piyasa beklentisi ise net karin
Fiyat (Son Kapanis) 29,96 436mn TL'ye kadar gerilemesi yoniindeydi. Bir 6nceki yilin ayni
. déneminde 470,7mn TL'lik zarar gergeklesmisti.
Son 1 Yil En Yiksek 49,28
Son 1 Yil En Disik 13,72 1C23'te Sirket'in yurt ici brit satis gelirleri yilllk %77 artarak
11,69mir TL'ye ylkseldi. Brit ihracat gelirleri de %49 artisla
Piyasa Degeri mn TL 10.246 1,77mir TL'ye ulasti. Brit satis gelirlerinin 3,35mlr TL'si iade ve
iskonto edildi. Boylece cari ddnemde hasilat geyreklik %12, yillik
AL RIEE & ) %72 artisla beklentileri hafifce asarak 10,11mir TL'ye yiikseldi.
Ancak satislarin toplam tonaji yilik bazda 179 bin tondan 173
bin tona indi.
Yilbasina Son
Performans % L Aylik 3 Aviik Gore L il Atistirmalik satis gelirindeki artisa karsin satis hacminde
TL -3,60 8,08 -31,47 80,48 sinirh bir diisiis olmustur
usb 483 434 34,24 38,00 Ulker biskiivi 1C23'te yurt ici atistirmalik pazarinda %35 pazar
Hisse Perf (XU100'e gére) 4,65 7,35 -16,77 -1,90 payi! ile lider konumda yer almaktadir. Sirket’in atistirmalik satis
gelirleri 9,84mir TL ile cari dénem hasilatinin tamamina yakinini
olusturdu. Ancak atistirmalik satis hacmi yillik bazda 157 bin
. tondan 153 bin tona geriledi. Bu disls biskilivi kategorisi
Garpanlar A PD/DD  FD/FAVOK  FD/Satis hacminin 87 bin tondan 83 bin tona inmesinden
ULKER 10,11 1,57 3,90 0,79 kaynaklanmaktadir. Cikolata satis hacmi 58 bin tonda ve kek
satis hacmi 12 bin tonda stabil kalmistir.
XGIDA 10,76 2,08 5,13 0,82
XU100 4,57 1,49 4,73 0,81 Satislarin maliyeti 1C23'te 6,64mlr TL'ye ulasti. Buna karsin

artis orani bakimindan maliyetlerin hasilatin gerisinde kalmasi
karliiga olumlu yansimistir. Brit satis kari ceyreklik %22, yillik
%88 artarak 3,47mlr TL oldu. Onemli kismi pazarlama
giderlerinden olusan faaliyet giderleri 1,24mlir TL'ye ylkseldi.
Ancak faaliyet giderleri de artis orani agisindan brit satis karinin

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL)

Net Satiglar 10.112 9.018 12 10.112 5.886 72 . s e . .
gerisinde kalmistir. FAVOK’lGn, 1,97mir TL'lik beklentileri asarak
SMM 6.641  6.177 8 6.641  4.037 65 2,34mlir Tl'ye ulasmasi operasyonel karhhktaki artisi isaret
Briit satig kart 3.471 2.841 22 3.471 1.849 88 etmektedir.
Faaliyet Giderleri ~ 1.243  1.105 12 1.243 683 82 1G22'de 168mn TL olan esas faaliyetlerden diger net gelirler
Finansal 1G23'te 20,6mn TlL'ye geriledi. Buna karsin yatirm
s -1.336 -1.141 .d. -1.336 -1.997 .d. E ! . . . .
Gelir/Gider @ @ faaliyetlerinden gelirlerin 488,4mn TL'ye ylkselmesi ve net
Esas Faaliyet finansman giderlerinin 1,34mlr TL'ye inmesi kari desteklemistir.
2.249 1.69 2.249 ia 6 ! . AT v o
Kari 693 33 335 8 Net finansman giderindeki dikkate deger disls, temel olarak
FAVOK 2.343  1.834 28 2.343  1.245 88 kambiyo zararinin azalmasindan kaynaklanmaktadir.
Ana Ortaklik Net " B B ; oL i ;
Kar 896 983 -9 896 -471  ad. K&ar marjlarinda bir miktar iyilesme gériilmektedir
= Fark 1G23 kar marijlan incelendiginde, salt operasyonel marjlarin
Oranlar 123 4C22  (Puan) 123 122 (Puan) hem geyrek!lk hem de_ y|II|k_ !:)azda iyilestigi go_l_'ul__mektedlr.
A 3 Ayrica net finansman giderlerinin yillk bazda distsu oldukga
Brit kar Marji 34,33 31,50 2,8 3433 31,41 2,9 pozitif yansimistir. Zira 1C22'de -%8 olan ana ortaklik net kar
EFK Marji 22,24 18,78 3,5 22,24 22,67 -0,4 marji cari ddnemde %8,9'a ylkselmistir.
FAVOK Marji 23,17 20,34 2,8 23,17 21,15 2,0 Sirket’'in 1C23 dbénemi finansallari neticesinde satis hacmindeki
. ) sinirh__ dlglise karsin _kar marjlarinin__iyilesmesini _olumlu
Net Kar Marji 8,86 10,90 -2,0 8,86  -8,00 a.d. dederlendirmekteyiz. Ayrica net kr, hasilat ve FAVOK rakamlari

piyasa beklentisi (izerinde gerceklesmistir. Yayimlanan son

finansallar pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3

ULKER H 32,68 30,78 26,76 24,00 33,14 37,58 H 49,28

Hisse yatay kanal icersinde hareket etmekte olup 22 haftalik AO (kirmizi) 33,14 ve 50 haftalik AO (mavi)
30,78 arasinda fiyatlanmaktadir. Teknik agidan yukari yoénli hareketlerde 50 gunlik AO (30,78)
seviyesini 6nemsemekteyiz. Bu seviyenin gegilmesi ile yatay kanal Gst bandi (37,58) gindeme gelebilir.
Geri gekilmelerde 50 haftalik AO (30,78) destegini takip etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak yatay
kanal destegi (26,76) izlenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftallkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik -
Hisse AO AO AO AO RSI H Momentum H Stochastic H MACD H
ULKER 31,14 33,14 30,78 23,08 51,86 H 96,40 H + H H
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
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