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Sektor Bina Malzemeleri Sirket'in 123 dénemi net kari yillik %186, ceyreklik ise %126
artarak 351,3mn TL'ye ulasti. Cari donemde 1,50mir TL'ye
Fiyat (Son Kapanis) 53,50 yikselen hésilatin degisim orani yillik %58, ceyreklik bazda ise
. %38 olarak gergeklesti.
Son 1 Yil En Yiksek 69,68
Son 1 Yil En Dustik 27,28 1C23 dénemi hasilati incelendiginde; yurt igi satiglar bir dnceki
3 yilin ayni dénemine godre %69 artarak 1,29mlir TL, yurt disi
Piyasa Degeri mn TL 4.332 satislar ise yillik %14 yikselisle 217mn TL olmustur.
Fiili Dolagim % 12,08 . . B A o
Maliyet ve gider kontrolii karlihiga olumlu yansimistir
Yilbasina Son 1C23’'de 873,1mn TL olarak gergeklesen maliyetlerin yillik ba{da
PErErTETS Y 1 Aylik 3 Aylik Gore 1 vil gbrece az artarken ceyreksel bazda dlsls kaydetmesi kara
L T oo olumlu yansimistir. Ayrica, faaliyet giderlerinin de geyreklik
TL -6,40 23,10 -16,49 82,83 bazda bir miktar diserek 201mn TL'ye gerilemesi pozitif
USD 7,59 18,83 -19,86 39,80 yansimistir. 1¢22'de Sirket'in 54,9mn TL'lik esas faaliyetlerden

diger net gideri bulunmaktaydi. Cari donemde ise kur farki gideri
Hisse Perf (XU100'e gére) 1,61 22,26 1,43 -0,62 ve tlrev islem zararindaki dustisten kaynakli 2,6mn TL'lik diger
net gelir kaydedilmistir. Bu gelismenin etkisiyle esas faaliyet kari
(EFK) guglu yukseligle 432,5mn TL'ye ulagmistir. Sirket, 1C23'de
yillk %136, ceyreklik bazda ise %65 artisla 449,7mn TL'lik

Garpanlar A PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis FAVOK elde etmistir. FAVOK, hem ceyreklik hem de vyillik bazda
EGPRO 5,54 1,81 3,56 0,76 artis orani bakimindan hasilati asmistir.

Bina Malzemeleri 9,91 3,25 9,86 1,88 1C23 kar marjlarinda giiclii bir artis gériilmektedir

XU100 4,57 1,49 4,73 0,81

Kér marijlari incelendidinde; maliyet kontroliinden kaynakli hem
yillik hem de ceyreklik bazda belirgin bir iyilesme gorilmektedir.

Ozet Gelir % 2L 1C23'de net kdr marji 6nceki yilin ayni dénemine gére 10,5
Tablosu (mn TL) 1G23 4G22  Deg. 1G23 1G22 Deg. puan artarak %23,4’e, EFK marji 16 puan yikselerek %28,8’e
Net Satiglar 1.504 1.397 8 1.504 954 58 ve FAVOK mariji ise 10 puan artarak %29,9'a ylkselmistir.
SMM 873 928 -6 873 656 33 L. . . . _
Doviz aciginda gerileme ve net nakit pozisyonunda
Brit satig kari 631 469 34 631 298 111 iyilesme olmustur
Faaliyet Giderleri 201 214 -6 201 122 65
Finansal Bilanco kalemleri geyreklik bazda incelendiginde; nakit ve nakit
P -13 -12 a.d. -13 28 a.d. benzerleri USD ve EUR cinsi vadeli mevduatlardaki artisin
Gelir/Gider L , , " .
Esas Faallyet etkisiyle 405,7mn TL'den 699mn TL'ye ylkselmistir. Bu
K 433 223 94 433 122 256 durumun etkisiyle Sirket’in déviz acigi 207,2mn TL'den 87,5mn
ari 2 n A : ’
. TL'ye gerilemistir. Ayrica, net nakit fazlasi 121,4mn TL'den
FAVOK 450 273 65 450 190 136 402,8mn TL'ye yiikselmistir.
Ana Ortaklik Net
A 351 155 126 351 123 186 R X . e
Kar Kar marjlari hem yillik hem de geyreklik bazda gicli yiikselerek
operasyonel performanstaki artisi teyit etmistir. Ayrica, déviz
Fark Fark pozisyonundaki belirgin iyilesmeyi de dikkate alarak 1C23
Oranlar 1G23 4G22 (Puan) 1G23 1G22 (Puan) finansallarini pozitif olarak yorumluyoruz.
Brit kar Marj 41,95 33,60 8,4 41,95 31,27 10,7
EFK Marji 28,76 15,99 12,8 28,76 12,74 16,0
FAVOK Mariji 29,90 19,57 10,3 29,90 19,94 10,0
Net Kar Mariji 23,36 11,11 12,2 23,36 12,88 10,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3 H

EGPRO H 58,85 53,60 48,00 41,88 60,40 69,68 H 73,76 H

Hisse kisa-orta vadeli agirlikli ortalamalarin tzerinde seyretmektedir. Teknik acidan kisa vadede gegmiste
yatay direng konumunda test edilen 60,40 seviyesini dnemsemekteyiz. Bu seviyenin hacim destekli
gecgilmesi ile gelen alimlar devam edebilir, tUm zamanlarin zirvesi (69,68) ve ylkselen trend direng
bolgesi (73,76) hedefe girebilir. Geri gekilmelerde ilk etapta 5 haftalik AO (mavi) 53,60 destedi izlenebilir.
Sonraki 6nemli seviye olarak 16 Mart 2020 tarihinden baslayan ylkselen trend destedi (48,00) takip

edilebilir.
INDIKATORLER
. 5 Haftahk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahik -
Hisse H A0 AO AO AO RSI Momentum H Stochastic MACD
EGPRO H 53,60 55,26 51,60 34,25 56,86 102,19 H +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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