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Sektor Elektrik Taahhit
Fiyat (Son Kapanis) 21,00
Son 1 Yil En Yiksek 33,50
Son 1 Yil En Dustk 6,98
Piyasa Dedgeri mn TL 1.680
Fiili Dolasim % 49,80

Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL -10,41 13,33 -20,75 188,07
uUsb -11,55 9,41 -23,96 120,26
Hisse Perf (XU100'e gére) -2,74 12,56 -3,76 56,58
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
ORGE 4,87 2,29 5,29 2,07
XU100 4,57 1,49 4,73 0,81

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 1G23 4G22 % Deg. 1C23 1G22 % Deg.
Net Satiglar 272 226 20 272 148 84
SMM 161 126 27 161 86 87
Brit satis kari 111 100 12 111 62 80
Faaliyet Giderleri 11 6 73 11 3 218
Finansal
Gelir/Gider -5 -0 a.d -5 1 a.d.
=25 (RIS 100 97 3 100 50 99
Kari
FAVOK 101 94 8 101 59 71
Ana OrtaklikNet 26 139 -45 76 41 86
Kar

Fark Fark
Oranlar (% 1G23 4G22  (Puan) 1G23 1G22 (Puan)
Brit kar Mariji 40,89 44,11 -3,2 40,89 41,84 -0,9
EFK Mariji 36,64 42,79 -6,1 36,64 33,87 2,8
FAVOK Marji 37,13 41,46 -4,3 37,13 39,85 -2,7
Net Kar Marji 27,83 61,38 -33,6 27,83 27,46 0,4

1C¢23 FINANSAL ANALiZ

Sirket'in 1G23 dénemi ana ortaklik net kari ceyreklik
%46 diserken yillik %86 artisla 75,7mn TL olmustur.

Hasilat bir 6nceki ceyrede gore %20,3, yillik bazda %84
artisla 272,1mn TL'ye ylkselmistir. TaahhUt satis gelirleri
%62 artisla 223,1mn TL, malzeme satis gelirleri %381
artisla 49mn TL olmustur.

Maliyetlerin oransal olarak hasilattan bir miktar daha
fazla artmasindan dolayl brit kar ceyreklik %12, yillik
%380 artarak 111,2mn TL olmustur. Faaliyet giderlerinin
hem ceyreklik hem de yillik bazda sert artmasina karsin
hasilatin %4’G civarinda olmasindan dolayl operasyonel
performansa etkisi sinirli kalmistir.

1C22 doneminde 8,4mn TL esas faaliyetlerden diger net
gider yazilirken cari donemde 819bin TL'ye gerilemesi
esas faaliyet karini (EFK) desteklemistir. Zira EFK yillik
%99 ylkselisle oransal olarak hasilatin (zerinde artis
kaydetmistir; ancak ceyreklik bazda artis %3 ile sinirh
kalmistir. FAVOK ceyreklik %8, yillik %71 artisla 101mn
TL olmustur.

Net kar rakamindaki ceyreklik disis, 4G22 déneminde
yatirim faaliyetlerinden kaynakli 51,2mn TL'lik net gelirin
olusmamasindan kaynaklanmaktadir. 4C22’deki yatirm
gelirleri buaylk o6lgiide yatirm amacgh gayrimenkullerin
degerleme gelirlerinden kaynakh olup cari dénemde s6z
konusu gayrimenkullerden kaynakli 286 bin TL'lik sinirli
bir kira geliri mevcuttur. Sirket'in Hatay ve Istanbul’un
Sile, Kartal, Maltepe, Umraniye ve Kadikdy ilcelerinde
yatirim amagl gayrimenkulleri bulunmaktadir.

1C23 doéneminde buylk o6lgide faiz ve komisyon
giderinden kaynakl olarak 5,3mn TL'ye ylkselen net
finansman gideri karlihgr hafifce baskilamistir. 1C23
déneminde 18,7mn TL tutarindaki ertelenmis vergi gideri
olusmustur.

Net bor¢ pozisyonunda bir 6nceki ceyrege gore bir miktar
artis olup nakit pozisyonunda ise dusis mevcuttur.
Bununla birlikte likidite oranlarinda makul seviyeler
korunmaktadir.  DOviz  yukudmliliklerindeki  artisin
etkisiyle yabanci para net finansal durum pozisyonu
88,6mn TL'den 78,9mn TL'ye gerilemistir.

Operasyonel performans ve karhlidin sinirli_gerilemesine
karsin _makul hasilat artisi ve Kkarlihdin korunmasindan
dolayi 1C23 finansallarini nétr olarak yorumlamaktayiz.

Sirket’in devam eden on Ug projesinin altis Istanbul’da
yer alan metro hatti projeleridir. Iki adet GES projesi
bulunmaktadir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 “ Direng-1 Direng-2 Direng-3

ORGE 21,04 18,45 17,58 - H 21,62 25,02 29,54

Hisse uzun vadeli ylkselen kanal (yesil) icerisinde hareket etmektedir. Teknik gdstergeler karisik sinyal
Uretmektedir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerde 50 haftalik AO (kirmizi) 21,62 seviyesini takip
etmekteyiz. Bu seviyenin Uzerine yerlesme olmasi durumunda alimlarin artabilecegini disinmekteyiz. Bu
durumda tarihi zirve seviyesinden baslayan algalan trend direng bdlgesi (25,02) ve ylkselen kanal direnci
(29,54) hedeflenebilir. Geri cgekilmelerde 18,45 ara destek (mavi) olmak (zere gegmiste yatay trend
destedi konumunda test edilen (siyah) 17,58 seviyelerini takip etmekteyiz.

INDIKATORLER

. 5 Haftallkk 22 Haftalhik 50 Haftalik 200 Haftalik .
Hisse H AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD

ORGE H 21,26 22,60 21,62 11,52 47,92 84,84 + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylul Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
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