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Sektor Holding
Fiyat (Son Kapanis) 39,20
Son 1 Yil En Yiksek 44,84
Son 1 Yil En Diistik 17,25
Piyasa Degeri mn TL 79.984
Fiili Dolasim % 50,41
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 0,15 10,43 -9,02 108,09
uUsb -1,07 6,66 -12,65 58,47
Hisse Perf (XU100'e gdre) 8,12 9,06 9,87 12,15
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
SAHOL 1,92 0,78 0,77 0,25
XHOLD 2,86 1,24 2,07 0,41
XU100 4,69 1,51 4,80 0,82
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 1G23 4C22 Deg. 1G23 1G22
Net Satislar 75.512  80.053 -6 75.512  38.440 96
SMM 48.186 40.777 18 48.186 20.910 130
Brit satis kari 27.327 39.276 -30 27.327 17.529 56
Faaliyet Giderleri 14.280 10.462 36 14.280 5.761 148
B e 821 -801 a.d. 821 -337  ad.
e el 13.877 29.809 -53  13.877 12.244 13
FAVOK 14.218 29.875 -52 14.218 12.493 14
roaOrtaklik et 6.087 16.613  -63 6.087 8251  -26
Fark Fark
Oranlar (%) 1G23 4G22 (Puan) 1G23 1G22 (Puan)
Briat kar Marji 36,19 49,06 -12,9 36,19 45,60 -9,4
EFK Mariji 18,38 37,24 -18,9 18,38 31,85 -13,5
FAVOK Mariji 18,83 37,32 -18,5 18,83 32,50 -13,7
Net Kar Mariji 8,06 20,75 -12,7 8,06 21,46 -13,4

1G23 FINANSAL ANALiz

Sirket’'in 1G23 donemi ana ortaklik net kar geyreklik %63,
yilhk %26 disisle 6,09mIr TL'ye geriledi. Piyasa beklentisi
6,43mir TL'lik net kar aciklanmasi yonundeydi. 1G23'te
hasilat ceyreklik %6 azalirken yillik %96 artarak 75,51mlr
TL olarak gergeklesti.

Héasillatin 21,82mlr TL'si ticari faaliyetlerden ve 53,69mir
TL'si finans sektorl faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir.
Ticari hasilatin 19mlir TL'si yurt igi satislardan ve 3,42mir
TL'si ihracattan olusmaktadir. Finans sektori hasilati
incelendiginde ise faiz gelirlerinin 41,39mlr TL ile en yliksek
getiriyi saglamaya devam ettigi gorilmektedir. Sigorta
primleri 6,7mir TL'ye ve komisyon gelirleri 5,6mir TL'ye
ylkselmistir.

1C23'te maliyetler ceyreklik %18, vyillik %130 artisla
48,19mlr TL'ye yukseldi. Faaliyet giderleri geyreklik %37,
yillik %148 artarak 14,28mir TL'ye ulasti. Béylece maliyet
ve faaliyet giderleri yillik bazda oransal bakimdan hasilattan
fazla ylkselmistir. Ayrica hasilatin _ ceyreklik bazda
gerilemesine karsin _maliyet ve faaliyet giderleri artis
kaydetmistir. Bu durum operasyonel karliligin hem ceyreklik
hem de yillik bazda sertce geriledidini isaret etmektedir. Cari
donemde esas faaliyet kari (EFK) ceyreklik %53 azalis yillk
%13 artisla 13,88mlr TL oldu. FAVOK de EFK’ye paralel bir
gOrinim sergileyerek 14,22mlr TL dlzeyinde gergeklesti.

Sirket, ‘istirak ve badh ortaklik satis kari'nin etkisiyle
1G22'de 3,33mlr TL'lik yatinm faaliyeti net geliri agiklamisti.
1G23'te ise ilgili kalem Ulzerinden 243,8mn TL'lik sinirl gelir
kaydedilmistir. Ozkaynak yéntemiyle dederlenen yatirimlarin
karindan elde edilen payin 1,24mlir TL'den 1,87mlir TL'ye
ylikselmesi net kari hafifce desteklemektedir.

Gelir tablosu kar marijlari incelendiginde; marjlarin timinde
ceyreklik ve yillik bazda belirgin bir dists gerceklestidi
goérulmektedir. Ana ortaklik net kar marji ceyreklik 12,7
puan, yilhk 13,4 puan disisle %8,1’e geriledi. EFK marjinin
ceyreklik 18,9 puan, yilik 13,5 puan dlstsle %18,4'e
inmesi operasyonel karliliktaki dedisime dikkat cekmektedir.

Sirket’'in 1C23 bilango kalemleri, nakit ve nakit benzerlerinin
64,88mlir TL'den 71,76émlir TL'ye ve finansal yatirimlarin
65,15mlr TL'den 84,35mlr TL'ye ylikseldigini
gostermektedir. 4G22’de 10,41mlr TL net borcu bulunan
sirketin 1C23 déneminde 13,11mlilr TL net nakit fazlasi
bulunmaktadir. Finansal yatinmlardaki yukselisin dnemli
kismi bankacilik faaliyetlerinde borglanma senetlerindeki
deder degisimden kaynaklanmaktadir.

Maliyetler ve faaliyet giderlerindeki belirgin  artis,
marijlardaki sert disis ve beklenti alti net kar rakamini
dikkate alarak 1C23 finansallarini  negatif  olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

SAHOL 38,92 36,48 35,40 34,62 39,52 40,12 44,54

Hisse orta vadeli yatay kanal (mavi) icerisinde hareket etmekte olup kisa vadede 36,48-40,12 bandinda
sikismaya devam etmektedir. Hacim indikatéri bu sikismayi teyit etmektedir. Teknik acidan yukari ydénlu
hareketlerde 22 glnlik AO (kirmizi) 39,52 seviyesi ve tarihi zirve seviyesinden baslayan algalan trend direng
bélgesini (40,12) 6nemsemekteyiz. Bu seviyelerin hacim destekli gegilmesi durumunda yatay kanal Ust bandi
(mavi 44,54) hedefe girebilir. Geri gekilmelerde 36,48 seviyesi kisa vadeli destek olarak izlenebilir. Sonraki
onemli seviyeler olarak uzun vadeli ytkselen trend destedi (siyah 35,40) ve orta vadeli kanal destedi (34,62)
takip edilebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftahlkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
SAHOL 38,74 39,52 36,06 20,08 54,45 90,88 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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