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Sektor Enerji Sirket'in 1G23 net kar ceyreklik %97 azalirken yillk
Fivat (Son K 26 70 bazda %92 artarak 369,6mn TL'ye ulasti. Piyasa
Iyat (Son Kapanis) ! beklentisi net kérin 873,5mn TL olmasi yénlindeydi.
Son 1 Yil En Yiiksek 35,97 Cari dénem hésilati ceyreklik %19, yillik %60 artisla
22,68mir TL'lik beklentileri asarak 28,64mlir TL'ye
Son 1 Yil En Dusiik 11,98 yikseldi.
Piyasa Dederi mn TL 31.535
. Hésilati faaliyet bolim bazinda inceledigimizde, ilk
ALl rREET e 200 sirada 19,61mlr TL ile perakende satis hasilati yer
aldigini gérmekteyiz. Dagitim hizmet hasilati 2,79mir
Yilbagina Son TL ile ikinci olurken hizmet imtiyaz s6ézlesmesinden
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1Yil elde edilen faiz geliri 1,97mlIr TL ile Gglncl siradadir.
TL -4,93 -10,11 -20,33 103,90
1G23’te maliyetler ceyreklik %22, yillik %51 artigla
ey =50 =25l e e 22,93mlIr TL'ye yukselmistir. Maliyetlerin cogunlugu
Hisse Perf (XU100'e gére) 5,66 0,18 2,12 10,51 perakende elektrik alimindan  (18,79mlr  TL)
kaynaklanmaktadir. Tamami genel yb6netim
giderlerinden olusan faaliyet giderleri, ceyreklik %28,
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis yilik %179 qgclu a_rtarak_ 3?,68m|r TL'ye t_.llasmlstlr.
Bu durum faaliyet giderlerinin hem ceyreklik hem de
YA gl 18D Aipl9 ke yillik bazda karlihdi sertce baskilamasina neden
XELKT 7,09 1,75 7,48 1,24 OlmUStUr. 1C23’te 2,19m|r TL'de aCIkIanan FAVOK
rakamlari  2,48mlir TL'lik beklentilerin altinda
XU100 4,60 1,49 4,81 0,84 kalmuistir.
Ozet Gelir ) oL 1G22'de 344,5mn TL olan esas faaliyetlerden diger
Tablosu (mn TL) 1G23 4G22 % Deg. 1G23 1G22  Ded. net giderler cari donemde 771mn TL'ye yukselmistir.
Net Satiglar 28.641 24.007 19 28.641 17.910 60 Bu gelisme karhihgr baskilayan bir diger unsur olarak
SMM 22,027  18.796 52 22.927 15.192 51 One gllfmaktadlr_. era_1 onceki ceyrekte 664mn TL'lik
net gelir kaydedilmisti.
Briit satis kari 5.715  5.211 10  5.715 2.719 110
Faaliyet Giderleri  3.684  2.882 28  3.684  1.320 179 4C22'de gerceklesen ylksek vergi gelirinin _cari
Finansal 765  -1.810 ad. 265 767  ad. donenj_d§ 9Iu§mama5| net karin énceki déneme goére
Gelir/Gider sert dlislistini aciklamaktadir.
oas RIS 1.260  2.992 58 1.260 1.054 20
FAVOK 2188  2.493 12 2.188 1.525 43 1C23 kar marjlar_l incelediéindve, f_zfla_l_iyet gide_:rlerinin
e operasyonel marjlari baskiladigi gorilmektedir. Esas
Kar 370 12.122 -97 370 193 91 faaliyet kar marj geyreklik 8,1 puan ve yilik 1,5
puan diserek %4,4’e geriledi. Cari donemde vergi
Fark Fark gelirinin olmamasi net kar marjinin (%1,3) geyreklik
Oranlar 1G23 4G22 (Puan) 1C23 1G22 (Puan) 49,2 puanlik sert disistine neden olmustur.
Briit kar Marji 19,95 21,71 -1,8 19,95 15,18 4,8 .
_ Sirket'in 1C23 bilango kalemleri incelediginde, USD
EFK Marji 4,40 12,46 -8,1 4,40 589  -1,5 cinsi ticari borglarin azaldigi, EUR ve USD cinsi tiirev
FAVOK Marji 764 10,39 2,7 7,64 852  -0,9 arag varllk'larlnln artmasiyla birlikte yabanci para net
varlik pozisyonunun -1,07mir TL'den 945,3mn TL'ye
Net Kar Marji 1,29 50,49  -492 1,29 1,08 0,2 ylkseldigi goriilmektedir.
1G23 dénemi finansallarini notr olarak

dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 H Direng-1 Direng-2 H Direng-3 H

ENJSA H 26,38 25,34 19,60 - H 28,02 28,40 H 30,96 H

Hisse Uggen formasyonu (siyah) igerisinde fiyatlanmaktadir. Hacim indikatdériinde kademeli dlsts gortlmesi
formasyonu teyit etmektedir. Teknik agidan geri cekilmelerde formasyon destedi konumunda 6nemsedigimiz
ayni zamanda 50 gunlik AO (kirmizi) seviyesine denk gelen 25,34 destedini takip etmekteyiz. Bu destegin
asadi yonla kirilmasi ile satis baskisinin artabilecedini tahmin etmekteyiz. Yukari yoénli hareketlerde 5
haftalik AO (mavi) 28,02 seviyesi ve tarihi zirve seviyesinden baslayan formasyon direnci (28,40) izlenebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftallkk 22 Haftallkk 50 Haftalik 200 Haftahik -
Hisse AO AO AO AO RSI H Momentum Stochastic H MACD
ENJSA 28,02 28,67 25,34 15,11 49,86 H 94,12 - H -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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