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Sektér Cimento, Hazir Beton
Fiyat (Son Kapanis) 80,05
Son 1 Yil En Ylksek 165,58
Son 1 Yil En Disuk 28,76
Piyasa Dederi mn TL 10.814
Fiili Dolasim % 45,06
Yilbasina Son

Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL -12,99 -5,57 -17,66 147,81
uUsb -14,21 -8,78 -20,85 88,30
Hisse Perf (XU100'e gdre) -3,29 5,23 1,16 34,31
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
CIMSA 3,04 1,94 8,43 1,24
Cimento&Beton Sektori 8,30 3,63 9,25 1,78
XU100 4,60 1,49 4,81 0,84
Ozet Gelir Tablosu %
(mn TL) 1G23 4G22 % Deg. 1G23 1G22 Deg.
Net Satiglar 2.363 2.556 -8 2.363 1.355 74
SMM 1.939 2.203 -12 1.939 1.178 65
Brit satis kari 424 353 20 424 177 140
Faaliyet Giderleri 149 154 -3 149 72 108
ggﬁsgger -103 63 ad.  -103 94 ad.
Ezar‘ls Faaliyet 306 193 59 306 154 99
FAVOK 314 241 30 314 137 129
x0a Ortakdik Net 252 457 -45 252 124 102
Fark Fark

Oranlar 1G23 4C22  (Puan) 1G23 1G22  (Puan)
Briit kar Marji 17,94 13,81 41 17,94 13,03 4,9
EFK Marji 12,97 7,56 54 12,97 11,38 1,6
FAVOK Mariji 13,29 9,43 3,9 13,29 10,12 3,2
Net Kér Marji 10,65 17,88 =722 10,65 9,17 1,5
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1G23 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 1G23 dénemi ana ortaklik net kari geyreklik %45
gerilemeye karsin yillik %103 artarak 251,7mn TL oldu.
Piyasa beklentisi 323,2mn TL'lik net kar aciklanmasi
yonltndeydi. Cari donemde hasilat ceyreklik %8 azalirken
yillik %74 artarak 2,36mlir TL ile beklentilerin hafifge
altinda gergeklesti.

1C23 hasilati incelendiginde; yurt igi satislar yillik %110
artisla 1,26mlr TL ve yurt disi satiglar ise %35 ylkseligle
1,30mlIr TL seviyelerinde gergeklesmistir.

Ayni ddénemde c¢gimento satislari bir 6nceki yilin ayni
dénemine goére %65 artarak 2,01mlr TL, hazir beton
satislari %157 ylkselisle 349,7mn TL seviyesine ulasti.

1CG23’te 1,94milr TL olan maliyetlerin dedisim orani yillik
%65 artis, ceyreklik %12 disis yéninde oldu. Maliyet
artisinin yillik bazda hésilata oranla sinirh kalmasi ve
ceyreklik dénemdeki gerilemenin bir miktar fazla olmasi
karliiga olumlu yansimistir. Faaliyet giderleri, genel
yonetim gideri 6nclligtnde yillik %108 artisla 149mn TL
oldu. Net faaliyet kan yillik %163, ceyreklik ise %38

ylikselisle  274,9mn TL'ye ulasarak operasyonel
performansta iyilesmeyi isaret etmistir. Sirket, 1C23

déneminde 291,6mn TL'lik beklen_piye karsin yillik %129
artisla 313,9mn TL dizeyinde FAVOK elde etmistir.

Sirket’in 6z kaynak y6ntemiyle dederlenen yatirimlardan
kaynakli kar paylarinin 24,4mn TL'ye ve vergi gelirlerinin
67,4mn TL'ye gerilemesi net kéardaki ceyreklik dislste
etkili olmustur. Bu durumun etkisiyle net kar mariji
ceyreklik 7,2 puan dislsle %10,7 dederini_aldi. Dider
marijlarin_timinde hem yillik hem de ceyreklik bazda
iyilesme gerceklesmistir; brit kar marji %17,9, esas
faaliyet kdr mariji %13 ve FAVOK mariji %13,3 olmustur.

Bilango kalemleri geyreklik bazda incelediginde; uzun
vadeli banka kredileri ve tahvil ihraglarinin etkisiyle net
borc pozisyonu 188mn TL'den 1,1mlr TL'ye ylkselmistir.

Operasyonel performansin yillik bazda gliclenmesinin yani
sira_marijlardaki (net kar marji hari¢) iyilesmeyi de
dikkate alarak 1C23 finansallarini_sinirli _pozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3

CIMSA 77,80 75,50 70,65 67,10 86,04 96,42 H 103,90

Hisse 5 haftalik AO (mavi) 86,04 ve 22 haftalik AO (kirmizi) 96,42 seviyelerin altinda fiyatlanmaktadir.
Teknik gdstergeler asiri satim bodlgelerine yakin seyretmekte olup hacim indikatéri distk seviyelerde
bulunmaktadir. Teknik acidan geri gekilmelerde gecmiste yatay destek konumunda test edilen 75,50
seviyesini dnemsemekteyiz. Bu seviyenin asadi yonli gecilmesi ile gelen satislarin devam edebilecegini
tahmin etmekteyiz. Yukari yonli hareketlerde 5 haftalik AO (86,04) ve 22 haftalik AO (96,42) seviyelerini
takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftahk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalik -
Hisse A0 AO AO AO RSI H Momentum Stochastic MACD
CIMSA 86,04 96,42 84,40 44,04 43,46 H 71,12 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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