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THYAO 1G23 FINANSAL ANALiz

Sektor Ulastirma Sirket'in 1G23 net karn ceyreklik %51 azalrken yillk
Fivat (Son K 129,20 bazda %99 artisla 3,33mlIr TL'lik beklentileri asarak
Iyat (Son Kapanis) ! 4,42mlr TL'ye ylkseldi. Cari donem hasilati geyreklik %7
Son 1 Yil En Yiiksek 156,40 azalis ve vyillik %93 artisla beklentilere paralel olarak
o 82,06mlir TL'ye ulasti. Hasilatin 68,71mlr TL'si yolcu
e 1L S P AWOAE gelirlerinden (yilllk %147 artis), 11,14mlir TL'si kargo
Piyasa Degeri mn TL 178.296 gelirlerinden (yilhk %18 azalis) olusmaktadir. Toplamda
79,85mlr TL'ye ulasan toplam yolcu ve kargo gelirlerinin
Fiili Dolasim % 50,31 cografi dagiimi incelendiginde ilk sirada Avrupa
gelirlerinin (22,66mir TL) oldudu gérilmektedir. Ikinci
Yilbasina Son sirada Asya (19,74mir TL) ve Uglncl sirada Amerika
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gére 1yl (16,83mlr TL) yer almaktadir. Yurt igi gelirleri ise 4,93mlr
TL 6,95 -9,46 8,30 213,14 TL olarak gergeklesmistir. Hasilatin geri kalan 2,02mlr
TL'lik kismi teknik gelirlerden kaynaklanmaktadir.
usD 5,37 -12,49  -11,82 138,05
Hisse Perf (XU100'e gre) 15,38 087 12,61 69,66 Toplam yolcu sayisi yilin ilk ceyreginde pandemi
oncesi déonemi asmistir
ok F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis 2023/03 donemi trafik sonuglarl.toplam.y.olcu sayisinin
yilhk %34,7 artisla 17,05 milyon kisiye ulastigini
U 22k e Al e gostermektedir. Boylece pandemi oncesi 2019/03
XULAS 4,49 1,12 4,88 1,21 dénemine kiyasla %?2'lik artis kaydedilmistir. 1C23'te
tasinan kargo-posta miktari yillik %7,7 azalarak 353
XU100 4,60 1,49 4,80 0,84 milyon tona gerilemistir. Sirket’in ucak sayisi 373'ten

411’e ve ugulan sehir sayisi 329’den 337’ye yukselmistir.

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 1G23 4C22 Deg. 1¢23 1¢22 Kar marjlari maliyetler ve faaliyet giderlerindeki
Net Satislar 82.057 88.049 -7 82057 42.614 93 artisin etkisiyle ceyreklik bazda onemli odlgiide
gerilemistir
SMM 69.839 68.110 3 69.839 35.426 97
Briit satis kari 12.218 19.939 -39  12.218  7.188 70 2023/03 doneminde maliyetler ceyreklik %3 ve yillik
%97 artisla 69,84mir TL oldu. Akaryakit giderleri
Faaliyet Giderleri ~ 9.688  8.447 15 9.688  5.149 88 27,83mlIr TL'ye ulasarak maliyetlerin en 6nemli kalemi
Finansal olmaya devam etmistir. Faaliyet giderleri geyreklik %15
e 665 -6.600 d. 665 -879 .d. ’
Gl elitr 2 2 yilllk %88 artarak 9,69mir TL'ye yiikseldi. Maliyet ve
EZ?IS Faaliyet 2.151 12.691  -83 2.151  2.294 -6 faaliyet giderlerindeki artis kar marjlarinda bir ©nceki
. i ceyrege gb6re Dbelirgin dusls yasanmasina neden
FAVOK 11.908  20.627 -2 11.908 8247 44 iustur. 1C23%te 11,91mlir TL olan FAVOK, 12,72mlr
raa Ortaklk Net 4 418 8.936 -51 4.418 2220 99 TLlik piyasa beklentisinin altinda kalmistir. Sirket’in cari
dénemde yatirnm faaliyetlerinden 2,63mlir TL'lik gelir
Fark Fark etmesi net karin beklentilerin asmasinda etkili olmustur.
Oranlar (%) 1G23 4G22 (Puan) 1623 1G22 (Puan) . ' _ . _ o
Brt kar Marj 14,89 22,65 78 1489 16,87 2,0 Kar marjlan incelendiginde, ceyreklik bazda sert disus

gerceklestigi ve vyilllk bazda da bir miktar gerileme
EFK Marji 2,62 14,41  -11,8 2,62 5,38 -2,8 oldugunu goérialmektedir. Net kar marji %5,4, esas
faaliyet kar marji %2,6 ve FAVOK marji %14,5 olarak
gercgeklesmistir. 1C23 ddnemi finansallarini _nétr olarak
Net Kar Mariji 538 10,15 -4,8 5,38 5,21 0,2 dederlendirmekteyiz.

FAVOK Mariji 14,51 23,43 -8,9 14,51 19,35 -4,8

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
THYAO 128,80 124,10 116,30 110,90 130,26 136,68 148,10

Hisse algalan kanal (kirmizi) igerisinde hareket etmektedir. Hacim indikatéri son haftalarda oldukca disiik seyretmektedir.
Teknik agidan kisa vadede 5 haftallk AO (mavi) 130,26 seviyesi ve algalan kanal direncini (136,68) dnemsemekteyiz. Bu
seviyelerin hacim destekli gegilmesi durumunda alimlarin artabilecedini tahmin etmekteyiz. Geri gekilmelerde 124,10
seviyesi kisa vadeli destek olarak izlenebilir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
THYAO 130,26 133,70 118,26 54,44 54,72 92,93 + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is Merkezi No:17 K:1 Altieylal/ Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34
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Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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