,,A& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

www.piramitmenkul.com.tr

COCA-COLA ICECEK A.S. 04.05.2023
Sektor Icecek Sirket’in 1G23 donemi ana ortaklik net kari beklentiye paralel
) yillik %64, cgeyreklik %59 artisla 1,03mlir TL oldu. 1C23'de
filyaki(Soniikapans) 231,60 854 8mn TL'lik vergi giderinin olusmasi karlilik Gizerinde baski
Son 1 Yil En Yiiksek (03.05.2023 kapams meariay 241,00 Olusturmustur. Cari donemde hésilat yillik %80, ceyreklik
%22 artisla 15,56mir TL'ye ulasarak piyasa beklentisini
Son 1 Yil En Dustik 114,51 karsilamistir.  1G23  hasilatinin  5,65miIr TL'si yurt igi
) . 753 satislardan ve 9,92mir TL'si ise ihracat gelirlerinden
Piyasa Degeri mn TL 58.91 olusmaktadir.
Fiili Dolasim % 28,24

Yurt disi satislarda hacim bazindaki yiikselis yurt ici

T— - satislardaki diisiisii dengelemistir

Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore iyl , i

e EEEE— 1C23’de uluslararasi operasyonlar, Pakistan ve Orta Asya
L 13,75 22,54 13,31 90,96  performansinin gliclenmesiyle %14,7'lik bir hacim artisi
USD 12,06 18,44 8,96 45,17 kaydetti. 1C22'de tarihin en yliksek ilk ceyrek performansini

kaydeden Tulrkiye satis hacmi ise 6 Subat'ta meydana gelen
Hisse Perf (XU100'e gére) 22,72 36,52 39,15 3,46 yikici depremin etkisiyle 1C23'de %38,3 daraldi. Ayni
dénemde CCI (Coca Cola Igecek) yurt ici ve yurt disi toplam
satis hacmini %6,3 baylterek 353 milyon Unite kasaya

Garpanlar F/K  PD/DD FD/FAVOK FD/Satis [EEECICEEMUISELE

CCOLA 12,44 2,80 295 1,11 1C23'de 10,4mir TL'ye ylkselen maliyetlerin dedisim orani
fcecek 10,01 2,03 4,22 0,77 yillik %79 ve cgeyreklik %18 artis yoninde oldu. Cari
dénemde 2,84mlir TL olan faaliyet giderlerinin yillik bazda
XU100 4,60 1,49 4,80 0,84 oransal olarak hasilatin bir miktar (zerinde artarken geyreklik
bazda artis daha sinirh kalmistir. Ayrica, O6nceki ceyrekte
) . olusan 301,9mn TLlik ceza karsilik giderinin 1C23'de
zet Gelr i o o Karlihg itif  etkilemistir.  Boylelikl It
Tablosu (mn TL) 1G23 4G22  Ded. 1G23 1G22 Deg. olmamasl  Kkarliigr — pozitir  etkilemigtir. - boylelikie, —sa
operasyonel performansa dair fikir veren net faaliyet kan
Net Satislar 15.556  12.758 22 15556 8.665 80 (NFK) 1C23’de yillik %75, ceyreklik %70 artigla 2,32mir TL
olmustur. Sirket 1GC23 ddneminde 2,68mlir TL'lik beklentiye
SMM 10.396  8.783 18 10.396  5.822 79 ' .
karsin yilhk %65 artisla 2,84mir TL'lik FAVOK elde etmistir.
Brit satis kari 5.160  3.975 30 5.160  2.844 81
Faaliyet Giderleri 2.838  2.609 9 2.838  1.518 87 GEE donﬁml "af marjlarl Bl GEEly y|_||n ERl CEEmIRE Eels
_ fazla degismemistir. Ancak, ceyreklik bazda operasyonel
(F;'gﬁrf}sg'der -449 431 ad. -449 209 ad. karliligin iyilestiéi gb‘rUImektedir. 1G23'te net kar ma_rj| %6,7,
Esas Faalivet esas faaliyet kar marji %15,1 ve FAVOK marji %18,3
K Y 2.343 988 137 2.343 1.328 76 deéerini almistir.
ari
FAVOK 2.841 1.870 52 2.841  1.721 65

- Bilanco kalemleri ceyreklik bazda incelendiginde kisa vadeli
Kar 1.035 649 59 1.035 630 64 banka kredilerindeki artisin etkisiyle net borg pozisyonunun
8,14mlr TL'ye yukseldigi gorilmektedir. Sirket’in USD cinsi
varliklarindaki disls ile EUR ve UsD cinsi

Fark Fark akamliliklerindeki da yab Ik
Oranlar (%) 1C23  4C22  (Puan) 1C23 122 (Puan) ylkamldltklerindeki art,|§ sonucunda ya, anci para ngt varl
pozisyonu -911,2mn TL'den -1,88mlr TL'ye gerilemistir.

Briit kar Marj 33,17 31,16 2,0 33,17 32,82 0,4
EFK Marii 15,06 7,75 7,3 15,06 15,33 -0,3 Beklentileri karsilayan ciro ve kar rakamlarinin yani sira yurt

) disi_satis hacmindeki glglenmeyi g6z 6niinde bulundurarak
FAVOK Marji 18,26 14,66 3,6 18,26 19,86 -1,6 1C23 finansallarini sinirli pozitif olarak yorumluyoruz.
Net Kar Marji 6,65 5,09 1,6 6,65 7,27 -0,6

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

CCOLA 239,40 231,64 220,00 212,30 269,70 - -

Hisse ylkselen kanal (kirmizi) igerisinde fiyatlanmakta olup tarihi zirve (251,00) seviyelerine yakin
seyretmektedir. Son iki haftalik islemlerdeki ylksek hacim dikkat g¢ekmektedir. Teknik agidan geri
cekilmelerde 5 haftalik AO (mavi) 231,64 seviyesi ve Aralik 2022 zirvesini (220,00) 6nemsemekteyiz. Bu
seviyelerin korunmasi ile pozitif gériinim devam edebilir, ylkselen kanal direnci (269,70) hedeflenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Haftallk 22 Haftalk 50 Haftalik 200 Haftahik -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
CCOLA 231,64 209,74 190,42 120,74 66,43 119,85 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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