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KCHOL

Sektér Holding
Fiyat (Son Kapanis) 74,00
Son 1 Yil En Ylksek 87,92
Son 1 Yil En Dustk 32,90
Piyasa Dederi mn TL 187.656
Fiili Dolasim % 26,40
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore iyl
TL -3,27 4,22 -9,60 88,22
usbD -4,67 0,80 -13,00 43,19
Hisse Perf (XU100'e gdre) 3,32 9,91 10,52 1,52
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
KCHOL 2,35 1,18 1,99 0,37
XHOLD 3,27 1,21 2,64 0,54
XU100 4,66 1,51 4,87 0,85

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)

4G22  Des.

Net Satislar 223.762 254.985 -12 223.762 152.105 47
SMM 167.744 179.448 -7 167.744 118.830 41
Brilt satis kari 56.018 75.537 -26  56.018 33.275 68
Faaliyet Giderleri  22.463 23.725 -5  22.463 12.700 77
ggﬁ‘r'}i‘;'der -3.859 -4.808 ad.  -3.859 -4.523  a.d.
Foas Rl 32.149 46.829 -31  32.149 17.391 85
FAVOK 35.936 54.167 -34 35.936 22.354 61
raa OrtaklkNet 46775 27784 -40 16772 6712 150

Fark Fark
Oranlar (%) 1C23 4G22 (Puan)  1C23 1G22 (Puan)
Briit Kar Marji 2503 29,62  -46 2503 21,88 3,2
EFK Marj; 14,37 18,37  -40 14,37 11,43 2,9
FAVOK Marji 16,06 21,24  -52 16,06 14,70 1,4
Net Kar Marji 7,50 10,90  -3,4 7,50 441 3,1

1G23 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 1G23 donemi ana ortaklik net kari piyasa beklentisi
dodrultusunda geyreklik bazda %40 azalis ve yillik %150
artisla 16,77mlir TL oldu. Sirket ticari faaliyetlerden
173,86mlir TL ve finans sektorl faaliyetlerinden 49,9mlir TL
gelir elde etti. Boylece cari donemde hasilat geyreklik %12
azalis ve yilik %47 artisla 223,76mlr TL dlizeyinde
gerceklesti. Satislarin  maliyeti ise 167,74mir TL oldu.
Maliyetlerin geyreklik bazda hasilattan daha az diismesi
operasyonel karliigi baskilamistir. Ancak maliyetlerin yillik
bazda %41 artisla hasilatin gerisinde kalmasi kérlhda olumlu
yansimistir.

Sirket 1C23 donemi faaliyetlerinden 56,02mir TLlik brit
satis kari elde etti. Bir 6nceki ceyreklik dobnemde 75,54mir TL
ve onceki yillin ayni déneminde 33,28mlr TLlik brit kar
gerceklesmisti.

Cari donemde 22,46mlir TL'ye ulasan faaliyet giderlerinin
12,71mlir TL'si genel yonetim giderlerinden ve 9,38mlr TL'si
pazarlama giderlerinden kaynaklanmaktadir. Arastirma ve
gelistirme giderlerinin  (374mn TL) faaliyet giderleri
icerisindeki payi dlisiik seyretmeye devam etti.

1G23 doéneminde FAVOK vyillik %61 artisla 35,94mlr TL'ye
yiikseldi. Bir ©nceki ceyrekte 54,17mlr TLlik FAVOK
aciklanmisti. 1C23'te esas faaliyet karn (EFK) geyreklik %31
azalirken yilhk %85 artti ve 32,15mlr TL oldu. Sirket'in esas
faaliyetlerinden kaynakli diger net giderleri 1,41mir TL'ye ve
net finansman giderleri 3,86mlir TL'ye gerilemistir. Ayrica
Sirket'in is ortakliklarinin ve istiraklerin karindan saglanan
payl 3,89mlIr  TL'ye  ylkselmistir. Kardan paylar
incelendiginde; 2,05mlIr TL'nin Ford Otosan’dan, 915mn
TL'nin Tofag'tan ve 524mn TL'nin Turk Traktér'den kaynakl
oldugu go6rilmektedir.

1C23'te kar marjlan ceyreklik bazda gerilerken vyillik bazda
hafifge iyilesmistir. Bu durumun esas nedeni maliyetlerin
hasilata gore dedisim oranindan kaynaklanmaktadir. Net kar
marji %7,5, EFK marji %14,4 ve FAVOK marji %16,1 olarak
gergeklesmistir.

1G23 bilango kalemleri incelendiginde, kisa vadeli USD cinsi
ylkUmlalaklerdeki azalisa bagh olarak yabanci para net
varlik pozisyonunun 13,63mlr TL fazla verdigi gortlmektedir.

Sirket’in 1G23 finansallari net karin beklentiler dahilinde
gerceklestigini ve temel olarak esas faaliyetlerinden
kaynaklandigini isaret etmektedir. Dider faaliyet giderlerinin
ve net finansman giderlerinin azalmasi karliida olumlu
yansimistir. Sirket’'in yayimlanan son finansallarini sinirli
pozitif olarak degerlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

KCHOL 75,70 73,36 71,58 67,90 77,12 83,70 87,92

Hisse 71,58-83,70 (kirmizi) arasinda sikismaya devam etmektedir. Hacim indikatéri bu sikismayi teyit
etmektedir. Teknik agidan kisa vadede 5 haftalik AO (mavi) 77,12 seviyesini takip etmekteyiz. Bu seviyenin
Uzerine yerlesme olmasi durumunda alimlar gortlebilir, gegmiste yatay direng konumunda test edilen 83,70
ve tlim zamanlarin zirvesi (87,92) hedefe girebilir. Geri cekilmelerde 73,36 seviyesi ara destek olarak
izlenebilir. Sonraki 6nemli seviyeler olarak 71,58 destedi ve 50 haftalik AO (yesil) 67,90 seviyesini takip

etmekteyiz.
INDIKATORLER
- 5 Haftallkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahik -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
KCHOL 77,12 77,11 67,90 39,22 55,81 97,71 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Is merkezi No:17 K:1 Altieylil/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Miidiirii
02123953227
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Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
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ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

