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Sektér Gida/Et Mamulleri Uretimi
Fiyat (Son Kapanis) 46,00
Son 1 Yil En Ylksek 69,83
Son 1 Yil En Disuk 19,68
Piyasa Dederi mn TL 1.993
Fiili Dolasim % 33,01

Yilbasina Son

1 Aylik 3 Aylik

Performans % Gore iyl
TL -10,44 -11,33 -33,41 94,47
uUsb -11,73 -14,24 -35,91 47,95
Hisse Perf (XU100'e gére) -4,34 -6,49 -18,59 4,89
PETUN 5,58 0,70 8,20 0,94
XGIDA 11,79 2,06 5,30 0,84
XU100 4,66 i, 5l 4,87 0,85
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 1G23 4C22 % Deg. 1C23 1G22 % Deg.
Net Satiglar 767 592 30 767 394 95
SMM 650 482 35 650 341 90
Brit satis kari 131 113 16 131 54 141
Faaliyet Giderleri 69 61 12 69 37 86
I(:Slglel‘rr}zallder 15 w21 ad. -5 6 ad.
oo el 61 47 29 61 19 215
FAVOK 76 60 26 76 26 188
Ana Ortaklik Net 33 192 -83 33 2 1739
Kar

Fark Fark
Oranlar (%) 1G23 4G22  (Puan) 1G23 1G22 (Puan)
Briat kar Marji 17,08 19,04 -2,0 17,08 13,83 3,3
EFK Mariji 7,96 7,97 -0,0 7,96 4,92 3,0
FAVOK Mariji 9,88 10,20 -0,3 9,88 6,68 3,2
Net Kar Marji 4,34 32,35 -28,0 4,34 0,46 3,9

1C¢23 FINANSAL ANALiZ

Sirket’in 1C23 donemi net kari ceyreklik %83 azalirken
yilhk %1.739 artarak 33,3mn TL oldu. Cari donemde
hasilat ceyreklik %30 ve yillik %95 artisla 767,1mn
TL'ye ulasti. Brit satislarin tamamina yakinini olusturan
yurt ici satislar yillik %90 artisla 876,8mn TL, yurt disi
satislar ise %46 ylkselisle 23,65mn TL dlzeyinde
gerceklesmistir. Maliyetler ceyreklik %35 ve yillik %90
artisla 649,9mn TL oldu. Yilik bazda maliyet artisinin
héasilata oranla duslik kalmasi karlihda olumlu yansirken
ceyreklik donemde hasilatin lzerinde gergeklesmesi net
kari bir miktar baskilamistir. Pazarlama ve genel
yonetim giderleri 6nciliglinde 68,6mn TL olarak
gerceklesen faaliyet giderlerinin dedisim orani yillik
%386, ceyreklik %12 artis yéninde oldu.

Salt operasyonel performans olarak dederlendirdigimiz
net faaliyet karn yillik %256, ceyreklik ise %22
ylkselerek 62,5mn TL'ye ulasti. Cari dénemde 75,8mn
TL olan FAVOK, vyillik %188 ile héasilatin oldukca
Uzerinde artmistir.

1C23 doénemi yilhlk bazda net finansman ve vergi
giderlerindeki artis karlihk {izerinde bir miktar baski
yaratmistir. Ayrica, bir 6nceki ceyrekte 50,2mn TL olan
yatirim faaliyetleri ve 113,5mn TL'de bulunan 6z kaynak
yontemiyle dederlenen yatirim karlarinin cari dénemde
olusmamasi karlihdi etkileyen diger iki 6nemli unsur
olarak 6ne cikmaktadir. Bu gelismeler ceyreklik net kar
marjindaki belirgin (28 puan) distsi aciklamaktadir.
Operasyonel kar marjlari maliyet kontrolinin etkisiyle
bir dnceki yilin ayni dénemine gore iyilesmistir. Net kar
marji yilhk 3,9 puan artarak %4,3 ve esas faaliyet kar
marji 3 puanlik artisla %8 seviyesinde gergeklesmistir.
FAVOK marji ise 3,2 puan yiikselerek %9,9 olmustur.

Yilllk operasyonel performanstaki iyilesmeyi dikkate
alarak 1G23 finansallarint  sinirh pozitif  olarak
dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 H Direng-1 Direng-2

Direng-3 H

PETUN H 44,84 43,20 42,30 37,10 H 47,90 49,18 H 60,60 H

Hisse algalan kanal igerisinde (kirmizi) hareket etmektedir. Teknik gdstergeler asiri satim seviyelerinde
bulunmaktadir. Teknik agidan geri gekilmelerde alcalan kanal destedini (43,20) 6nemsemekteyiz. Bu seviyenin
altina yerlesme olmasi durumunda gelen satislarin devam edebilecedini dislinmekteyiz. Yukar yonli
hareketlerde 49,90 seviyesi (mavi) ve 5 haftalik AO (yesil) 49,18 seviyelerini takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Haftallkk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic HMACD H
PETUN 49,18 54,32 48,74 28,28 43,59 75,86 - H - H
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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