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TUPRS

Sektor Kimya, Petrol, Plastik
Fiyat (Son Kapanis) 69,25
Son 1 Yil En Yiksek 87,01
Son 1 Yil En Dusuk 30,22
Piyasa Dederi mn TL 133.431
Fiili Dolasim % 46,48
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL -7,47 -17,78 =il 52 112,56
uUsb -9,22 -20,40 =5, dLdl 61,77
Hisse Perf (XU100'e gdre) -3,45 -10,88 13,27 8,79
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TUPRS 2,86 2,19 1,99 0,25
XKMYA 8,25 4,66 7,89 1,02
XU100 5,01 1,63 5,17 0,93
Ozet Gelir %
Tablosu (mn TL) 1G23 4G22 Deg. 1G23
Net Satiglar 92.826 116.026 -20 92.826 77.646 20
SMM 78.829 96.560 -18 78.829 71.950 10
Brit satis kari 13.997 19.466 -28 13.997 5.695 146
Faaliyet Giderleri 2.206 3.084 -28 2.206 1.081 104
(F;'Zﬁ‘rr}g'der 752 -1.854 ad.  -752 -1.971 ad.
e el 11.171  16.282  -31 11171  3.092 261
FAVOK 12.057  16.636 -28 12.057 4.848 149
ROaOrtaklkNet 6748 17.589 62 6748 1.103 512
Fark Fark
Oranlar (%) 1G23 4G22  (Puan) 1G23 1G22 (Puan)
Briat kar Marji 15,08 16,78 -1,7 15,08 7,33 7,7
EFK Mariji 12,03 14,03 -2,0 12,03 3,98 8,1
FAVOK Mariji 12,99 14,34 -1,4 12,99 6,24 6,7
Net Kar Marji 7,27 15,16 -7,9 7,27 1,42 5,8
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1C23 FINANSAL ANALiZ

Sirket’'in 1G23 donemi ana ortaklik net kar geyreklik bazda
%62 azalrken yillik %512 artisla 6,75mlIr TL oldu. Bdylece
piyasa beklentisini asti. Cari donem net satis geliri geyreklik
%20 azalirken yilhk %20 artarak 92,83mlir TL dlizeyinde
gergeklesti. Beklentiler 96,05mlir TL'lik net satis geliri elde
edilmesi yénindeydi.

1G23’te 94,3mlIr TL'ye ulasan brit satislarin 81,06mlr TL'si
yurt ici satislardan (yillik %36 artis) ve 13,24mlr TL'si yurt
disi satislardan (yillik %31 azahs) saglanmistir. Sirket’in
1C23 dénemi operasyonel bilgileri yillik bazda incelendiginde,
sarja verilen toplam ham petrol ve yari mamul miktarinin
6,34mn tondan 5,3mn tona geriledigi goérilmektedir. Bu
durumun esas nedeni planh bakim ve proje calismalarindan
kaynaklanmaktadir. Zira ayni dénemde kapasite kullanim
orani %84,5'ten %70,7'ye inmistir. Uretim islemi sonucunda
elde edilen toplam satilabilir Grin 5,98mn tondan 4,98mn
tona azalmistir. Cari donemde yurt igi satis hacmi 5,12mn
tona vyikselirken ihracat 1,18mn tona gerilemistir. Ozetle;
Sirket'in 1C23 ddnemi toplam Ulretim miktar planh bakim
dolayisiyla %17 azalirken toplam satis hacminde %3’lik
sinirl disis gerceklesti.

Tamamina yakini kullanilan hammadde ve sarf malzemeleri
kaleminden kaynaklanan maliyetler 1C23'te ceyreklik %18
azalirken yillik %10 artarak 78,83mlr TL oldu. Ayni ddnemde
faaliyet giderleri 2,21mlr TL dizeyinde yer aldi. Net faaliyet
karinin yillik bazda héasilattan oldukga fazla artarak 11,79mir
TL'ye ylkselmesi operasyonel performansa dair pozitif bir
gérinim sergilemektedir. Ayrica cari dénemde FAVOK'(in
10,85mir TL'lik piyasa beklentisini asarak 12,06mlir TL'ye
ulasmasi bu durumu desteklemektedir. 1G23'te slrdirilen
faaliyetlere iliskin vergi giderinin 3,89mlIr TL'ye sertge
ylkselmesine ragmen ana ortaklik net kari beklentilerin
oldukga Uzerinde yer almistir.

1G23 donemi ka&r marjlari incelendiginde ceyreklik bazda
marjlarin hafifce geriledigi gorilmektedir. Zira maliyetler
hasilattan daha az dismis ve vergi giderleri sertce
ylkselmistir. Ancak vyillk bazda operasyonel karlihdin
iyilesmesi marjlarin  belirgin  bir sekilde artmasiyla
sonuglanmistir; 1G23’te net kar marjl %7,3 ve brit kdr marij
%15,1 dederini almistir.

1G23 bilango kalemleri geyreksel bazda incelendiginde, TL
cinsi vadeli mevduatlardaki disitstn etkisiyle nakit ve nakit
benzerlerinin 47,64mlir TL'den 38,91mlir TL'ye geriledigi
gorilmektedir. Buna karsin USD cinsi ticari borglardaki
azalisla yabanci para pozisyonu 37,5mn TL'den 6,57mlr
TL'ye sert ylkselmigtir.

olarak

Sirket'in  1C23 ddnemi finansallarini

dederlendirmekteyiz.

pozitif

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/_% PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. 28.04.2023

TEKNIK ANALIZ
H Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3 H
H TUPRS 68,20 64,64 60,10 55,64 73,05 H 84,40 H 87,01 H

Hisse ylikselen kanal etkisinde (yesil) devam etmekte olup hacim indikatéri zayif seyretmektedir. Asagi yonli
hareketlerde 50 haftalik AO (kirmizi) 64,64 seviyesi ve ylikselen kanal destegini (60,10) takip etmekteyiz.
Yukari yonli hareketlerin gorilebilmesi igin 5 haftalik AO (mavi) 73,05 Uzerine yerlesme olmasi gerektigini
disiinmekteyiz.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
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Balikesir irtibat Biirosu
Altieylil Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieylll/ Balikesir
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