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TOASO
Sektér Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 208,50
Son 1 Yil En Ylksek 233,40
Son 1 Yil En Disuk 57,02
Piyasa Dederi mn TL 104.250
Fiili Dolasim % 24,11
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylk Gore 1vil
TL 8,31 31,77 30,10 174,96
uUsD 6,27 27,57 25,36 109,26
Hisse Perf (XU100'e gére) 13,02 42,83 49,64 40,73
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TOASO 10,57 9,48 7,79 1,31
Otomotiv 9,16 7,30 8,33 1,13
XU100 5,01 1,63 5,17 0,93
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 4G22 % De§. 1G23 1G22 % Deg.
Net Satislar 18.741 23.474 -20 18.741 10.634 76
SMM 15.303 18.765 -18 15.303 8.930 71
Brit satis kari 3.552 4.812 -26  3.552 1.765 101
Faaliyet Giderleri 981 965 2 981 377 160
Finansal
Gelir/Gider 587 67 783 587 -66 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 2.489 3.422 -27  2.489 1.288 93
FAVOK 2.868 4.278 -33 2.868 1.738 65
Ana Ortaklik Net
Kar 2.433 3.498 -30  2.433 1.129 116
Fark Fark
Oranlar (%) 1G23 4G22 (Puan) 1G23 1G22  (Puan)
Brit kar Mariji 18,95 20,50 -1,5 18,95 16,60 2,4
EFK Marj 13,28 14,58 -1,3 13,28 12,11 1,2
FAVOK Mariji 15,31 18,22 -2,9 15,31 16,35 -1,0
Net Kér Mariji 12,98 14,90 -1,9 12,98 10,62 2,4
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1G23 FINANSAL ANALizZ

Sirket'in 1G23 donemi net kar geyreklik %30 duslse karsin yillik
%116 artarak 2,43mlr TL ile beklentilere paralel gergeklesmistir.
Cari donemde beklentinin hafifge gerisinde kalarak 18,74mir TL
diizeyinde gergeklesen hasilatin degisim orani yillik %76 artis,
ceyreklik ise %20 dislis yoninde oldu.

1G23 hasilati incelendiginde; yurt ici satislar yillik %117 artisla
50.489 adet, yurtdisi satislar ise %52'lik azaligla 13.343 adet
seviyesinde gerceklesmistir. Stellantis ile yapilan anlasma
neticesinde esasen Doblo modeli satislarindan olusan hafif ticari
arag  ihracatinin 21.223  adetten 8.236'ya  geriledigi
gorilmektedir. Bu durum vyurtdisi satislardaki dikkate deger
disltst acgiklamaktadir. Ayni donemde Sirket, toplam otomobil
(tamamina yakini Egea) satisini 20.265 adetten 40.604 adede
yukseltmistir. Ayrica, énemli kismi MCV modelinden olusan ig
piyasa hafif ticari arag satisi 9.171 adetten 14.992'ye artmistir.
Ozetle; 1G23 dénemi toplam iretim ve satis hacmi yillik %25
bliylimeyle sirasiyla 60.943 ve 63.832 adet olmustur. 1G23
déneminde satiglarin maliyeti yilik %71 artisla 15,30mlr TL oldu.
Cari déonemde pazarlama giderleri 6nciliginde 980,6mn TL'ye
ulasan faaliyet giderleri artis orani bakimindan hasilatin Gzerinde
gercekleserek karllidi bir miktar baskilamistir. Salt operasyonel
performans olarak dederlendirdigimiz net faaliyet kari geyreklik
%33'luk gerilemeye karsin yillik %85 artarak 2,57mlir TL oldu.
FAVOK, yillk %65 artisla 2,87mir TL diizeyinde gerceklesirken
3,64mir TL'lik beklentiyi karsilayamamistir. Sirket'in 1C22'de
66,1mn TL'lik finansman gideri mevcutken 1G23 ddneminde
587,5mn TL'lik net finansman gelirinin olusmasi karliliga olumlu

yansirken vergi giderindeki 867,2mn TL'lik artis karhhdi
baskilamistir.
Kar marjlari  ceyreklik bazda incelendiginde; hasilattaki

gerilemenin maliyete oranla hafifge ylksek olmasi ve faaliyet
giderlerindeki artisin etkisiyle marjlar bir miktar gerilemistir.
FAVOK disindaki yilik marjlarda ise siirl  iyilesme
gorilmektedir. Ana ortaklik net kar marji yillik 2,4 puan artisla
%13 ve esas faaliyet kar marji 1,2 puan yukselisle %13,3
seviyesinde gergeklesmistir. FAVOK marji ise 1 puan gerilemeyle
%15,3 oldu.

Bilango kalemlerine bakildiginda; bir 6nceki geyrekte 12,02mir TL
olan nakit ve nakit benzerlerinin cari ddénemde vadeli
mevduatlardaki artisa bagl olarak 15,63mlir TL'ye yikseldigi
gorulmektedir. Sirketin net nakit pozisyonu ise 4,97mlir TL'den
7,69mlr TL'ye ylkselmistir. Bunun yani sira EUR cinsi kisa vadeli
ticari borglardaki artisin etkisiyle yabanci para pozisyonu nette
717,1mn TL'lik yiktmlulige yukselmistir.

BUtin  unsurlari g6z 6ntnde bulundurdugumuzda
finansallarini nétr olarak yorumluyoruz.

1G23

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TOASO 194,20 181,18 169,50 145,34 206,14 H 230,80 H 233,40

Hisse 5 haftalik AO (mavi) 206,14 ve 22 haftalik AO (kirmizi) 181,18 seviyeleri arasinda fiyatlanmaktadir. Stochastic ve
RSI gostergeleri negatif bélgede bulunmaktadir. Teknik agidan geri gekilmelerde 22 haftalik AO (181,18) destedini
onemsemekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak gegmiste yatay trend konumunda test edilen 169,50 seviyesi izlenebilir.
Yukari yonli hareketlerde 5 haftalik AO (206,14) seviyesini takip etmekteyiz. Bu seviyenin (zerine yerlesme olmasi
durumunda alimlarin gérilebilecedini disinmekteyiz.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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