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1C23 FINANSAL ANALizZ

TTRAK
Sektor Traktér, Tarim Makineleri Sirket'in 1G23 donemi net kari yillik %193, ceyreklik
) bazda %3 artisla 1,4mir TL olarak gergeklesti. Piyasa
AR (e [GRRITE) 553,00 beklentisi net karin 1,12mlr TL olmasi yéniindeydi.
Son 1 Vil En Yiiksek 629,19 Beklenti Ustli gelen net karda operasyonel performansta
o yasanan glglenme etkili oldu. Sirket’'in net satislar yillhik
Son 1 Yil En Diistik 196,75 %139, ceyreklik bazda ise %32 yiikselisle 9,52mlr TL'ye
Plyasa Degeri mn TL 29.513 ulagsarak 9,04mlir TL'de bulunan piyasa beklentisinin
Uzerinde gergeklesmistir.
Fiili Dolasim % 24,95
Traktor iiretimi ve adet bazinda satislar giiclii
Yilbagina Son il
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil . .
L 8 88 367 10.48 156 65 1C23 hasilati incelendiginde; yurt icine yapilan traktor
! ! et ! satislari yilhik %36 ylkselisle 9.154 adet, yurt disI traktor
usD 6,79 0,41 -13,70 95,11 satislar ise yillik %15'lik artisla 5.058 adet olmustur.
) o Ayni donemde yurtdisina yapilan transmisyon (gdvde)
bl e PULEDE gare) Lap 1263/ 508 220 satislari %8'lik artisla 276 adede ulasmistir. Sirket 1C23
déneminde 13.625 adet (%19 artis) traktoér Uretirken,
transmisyon Ulretimi 13.905 adet (%19 artis) olmustur.
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TTRAK 7,58 9,98 6,06 1,03 Satiglarin maliyeti artis orani bakimindan hem yillik hem
de ceyreklik bazda hasilatin gerisinde kalarak 7,31mlr TL
XMESY 13,25 5,76 10,53 1,27

oldu. Bu durum operasyonel karliigin bir miktar
XU100 5,06 1,62 5,25 0,94 artmasina neden olmustur. Ayrica, cari donemde faaliyet
giderleri Onceki geyrede kiyasla hafifge gerilemis ve
karliiga olumlu yansimistir. Sirket'in salt operasyonel
performansina dair fikir veren net faaliyet kari (NFK)
ceyreklik %56, yillik bazda ise %230'luk artisla 1,74mir

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL) % Deg. 1G23

SR EEPE et E03 L EHEY s TL'ye yukselmistir. Sirket 1C23 déneminde 1,4mir TL'de
SMM 7.305 5.613 30 7.305 3.265 124 bulunan piyasa beklentisine karsin 1,82mlr TL'lik FAVOK
Briit satis kari 2218  1.605 38 2.218 223 207 elde etmistir: FAVOK'iin beklentipin oldukga Uzerinde
gerceklesmesi ve oransal olarak hasilattan fazla artmasi
Faaliyet Giderleri 478 486 -2 478 195 145 operasyonel karliliktaki iyilesmeyi teyit etmektedir.
(F;'gﬁr'}s(‘;'der 27 -78 a.d. 27 74 -63 ) _ _ .
Esas Faaliyet 1G23 dbéneminde hem yillik hem de geyreklik marjlarda
Kari Lhgzl L 41 1.621 463 250 iyilesmeler gérilmektedir. Ancak ana ortakhk net Kkér
FAVOK 1.815 1.183 53 1.815 572 218 marji vergi giderlerindeki artisin etkisiyle geyreklik bazda
Ana Ortaklik Net 4,2 puan gerileyerek %14,7 olmustur. Esas faaliyet kar
Kar Lege e gL <7y Lew mariji yillik 5,4 puan artisla %17,0 ve FAVOK mariji 4,7

puan yukselisle %19,1 seviyesinde gergeklesmistir.

) Fark Fark Sirket’in_Uretim ve satislarinin _adet bazinda artmasini
Oranlar (%) 1¢23 _4¢22  (Puan) 123 1C22 (Puan) olumlu buluyoruz. Ayrica, beklenti Ustii gerceklesen net
Briit kar Marji 23,29 22,24 1,1 23,29 18,12 5,2 kédr, ciro ve FAVOK rakamlarini dikkate alarak 1C23

finansallarini pozitif olarak degerlendiriyoruz.
EFK Mariji 17,02 15,92 1,1 17,02 11,62 5,4 ansallarini pozitif olarak degerlendirivoru
FAVOK Mariji 19,06 16,39 2,7 19,06 14,33 4,7
Net Kar Marji 14,68 18,83  -4,1 14,68 11,95 2,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhid hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
TTRAK 571,00 565,40 548,94 531,52 592,41 629,19 -

Hisse 5 haftalik AO (mavi) 548,94 ve 22 glnlik AO (kirmizi) 531,52 seviyelerinin Uzerinde fiyatlanmaktadir.
Ayrica son gunlerde gelen alimlarin etkisiyle simetrik tiggen formasyonunun direng bdlgesinin lGzerinde (yesil
565,40) seyretmektedir. Teknik acidan 565,40 seviyesinin korunmasi ile pozitif gérinim devam edebilir,
592,41 ara direng olmak lzere tim zamanlarin zirvesi (629,19) hedeflenebilir. Teknik bakimdan 565,40
seviyesinin asagl yonlu gegilmesi durumunda 5 haftalik AO (548,94) ve 22 haftalik AO (531,52) desteklerine
geri gekilme gérilebilir. Ozetle; kisa vadede simetrik liggen formasyonu Ust bandi (565,40) (zerindeki
kapaniglari 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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