F Ml )

GUNLUK BULTEN

www.piramitmenkul.com.tr

22.03.2023 Carsamba

[ B1ST- Endeksler [ Kapanis | Deg% |

BIST-100 4.906,63 -1,38
BIST-30 5.394,56 -1,21
BIST-BANKA 4.601,18 -2,23
BIST-SINAI 8.106,71 -0,94
BIST-TUM 5.452,49 -1,33
BIST Hacim-TUM(mn TL) 95.300 -4,04
VIOP30 Yakin Vade 5.405,25 -1,75

[Parite | Kkapanis | Deg% |

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD ve Avrupa bankalarinda yasanan sorunlara yonelik
proaktif 6dnlemler alinmasinin ardindan kiresel piyasalarda artan iyimserlik devam
etmektedir. Bu sabah Asya piyasalarinda alicili bir seyir hakim. Japonya hisse
endeksleri kisa tatilin ardindan Asya’daki ylkselise onlicik ediyor; Nikkei225
Endeksi %?2,00, Topix Endeksi %1,80 primli seyretmektedir. Cin ana kara
endekslerinde sinirli ylkselisler mevcut. Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,79
ylkseldi. Gliney Kore endeksleri %1‘in Uzerinde artis kaydetti. MSCI Japonya disi
Asya Endeksi buglin %1,32 yikseldi. ABD endekslerinde pozitif kapanisin ardindan
vadeli kontratlar yatay bir acilisi isaret ediyor. Bugliin ABD’de iki glinliik Federal
Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin ardindan Fed faiz karari takip edilecek.
Fed fonlama vadelilerine gére piyasanin biyik 6lclide beklentisi toplantidan 25bp
faiz artinmi karari gikacadi yéniinde. Bununla birlikte son birkac haftalik dénemde,

[ islem Hacmi Yiksekler [ Kapanis] — mnTL |

ASTOR 63,00 9.342,45
ISCTR 13,64 4.261,41
THYAO 123,90 3.784,79
GOKNR 24,70 3.746,31
EREGL 37,02 3.343,41

USDTRY 19,0306 0,11 veri_akisi ve ekonomik gelismelerin etkisiyle beklentiler 50bp artinmdan 25bp
EURTRY 20,4936 0,53 indirime kadar genis bir yelpazeye yayilmisti. Ayrica, bankacilik sektériinde kismen
EURUSD 1,0769 0,44 tahvil faizlerindeki yiikselisten kaynakh calkanti dolayisiyla Fed'in faiz artirmlarina
ara verebilecedine iliskin spekiilasyon gliclenmis durumda. Araliktan beri ilk kez

|||| yayimlanacak projeksiyonlar ve Baskan Jerome Powell'in faizlere iliskin beklenti
XAUUSD::1940:-195 yonetimi |vle bankalarda yasananlara ve sistemik bir risk olusup olusmayacadina
: L iliskin dederlendirmesi piyasanin tepkisi acisindan 6énemli olacaktir. Fed, faizle

BRENT 75 1,69 miicadelede yaklasik bir yil énce basladigi parasal sikilastirma silrecinde toplam

450bp faiz artirmina gitmis bulunuyor. Bankalarla ilgili olumsuz haber akisi
Oncesinde %5,10 seviyesine yaklasan iki yil vadeli ABD Hazine tahvili faizi “sahin
Fed” beklentilerinin azalmasiyla %4,12 civarinda seyretmektedir. Dolar Endeksi
(DXY) 103,19 puan ile yaklasik bir ayin en dusik seviyelerinde seyrediyor. Borsa
Istanbul'da satis dalgasi devam etmektedir. BIST100 Endeksi'nde 5.000
seviyesinin altinda ikinci kapanisin yapilmasinin _ardindan asadi y6nli hareket
devam edebilir. Teknik olarak 4.800 puan destek seviyesi olarak izlenebilir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Kiresel piyasalarda din Avrupa ve ABD hisse
endeksleri pozitif bir gériinim sergiledi. Avrupa’da; FTSE 100 Endeksi %1,79, DAX
Endeksi %1,75 ve CAC 40 Endeksi %1,42 artti. ABD’de Nasdaq Bilesik Endeksi
%1,58 artisla yukar yonli harekette 6ncii konumda yer aldi. S&P 500 Endeksi
%1,30 artarak 6 Mart'tan beri ilk kez 4 bin puanin Gzerine c¢ikti. Dow Jones
Endeksi %0,98'lik artis kaydetti. Dolar Endeksi (DXY) 103,2 puana geriledi. Buna
karsin EUR/USD paritesi %0,44 artarak 1,077 seviyesine ylkseldi. ABD Hazine
tahvili faizleri ylkseldi; 10 yilliklarin faizi 12,5bp artarak %3,61’e ve 2 yilliklarin
faizi 18,8bp artarak %4,17'ye ulasti. Kiiresel piyasalarda risk istahi ylkselirken,
glvenli limanlarda gerileme yasandi. Ons altin %?2'ye varan deder kaybiyla
1.940USD’ye indi. Emtia grubundan Brent petrol %1,69 artarak varil basina
75USD’den islem gordi. Avrupa ekonomisinin lokomotifi Almanya’da ZEW
ekonomik giiven endeksi bu ay beklenenden fazla diserek 28,1 puandan 13‘e
geriledi. ABD’de ikinci el konut satislari subatta 4,58 milyon ile piyasa tahmininin
oldukga Uzerinde gergeklesti.

BIST 100 Endeksi din 4.890-5.019 puan araliginda yatay hareket etti. Kapanisa
dogdru etkili olan satislarin neticesinde Endeks %1,38 diistli. Boylece 4.906 puana
gerileyen Endeks guniin en distgine yakin bir seviyede yer aldi. USD/TRY kuru
yatay alicli fiyatlanirken EUR/TRY kuru %0,53 artarak 20,49 TL'ye ylkseldi. Gram
altinsa ons altindaki diislislin etkisiyle 1.187 TL'ye indi.

Donem Beklenti

ingiltere 10:00 TUFE (Aylik) Sub 0,70% -0,60%
ingiltere 10:00 TUFE (Yillik) Sub 9,90% 10,10%
ingiltere 10:00 UFE (Aylik) Sub -0,20% -0,10%
ingiltere 10:00 UFE (Yillik) Sub 12,00% 14,10%
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Ocak

ingiltere 12:30 ONS Konut Fiyatlar (Ayhk) Ocak -0,40%
ingiltere 12:30 ONS Konut Fiyatlarn (Yillk) Ocak 9,80%
ABD 21:00 Fed Maksimum Goster. Faiz Orani Mart 5,00% 4,75%
ABD 21:00 Fed Minimum Gosterge Faiz Orani Mart 4,75% 4,50%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Astor Enerji (ASTOR,Pozitif): (KAP) Sirket, ispanya'da yerlesik 6zel firmadan alinan siparis
kapsaminda 2,37mn Euro tutarinda, Estonya'da yerlesik 6zel firmadan alinan siparis kapsaminda
600 bin Euro tutarinda "Guig Transformatori" soézlesmeleri imzalanmistir.

» Naturelgaz (NTGAZ,Pozitif): (KAP) Sirket, Cay Isletmeleri Genel Mudirligi'niin agmis oldugu
ihale kayit numarasi 2023/153590 olan Dodgalgaz LNG (Sivilastirlmis Dodal Gaz) veya CNG(
Sikistinlmis Dodal Gaz) ihalesi (330mn kWh) icin 21.03.2023 tarihinde teklif vermis, 13 adet
fabrika icin en iyi teklif sirket tarafindan verilmistir. Ihale bedeli 403,1mn TL'dir.

> Smart Giines Teknolojileri (SMRTG,Pozitif): (KAP) Sirketin bagh ortakhdi olan Smart Gines
Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S. ile yurt iginde yerlesik bir muisterisi arasinda Glnes enerijisi
santrali anahtar teslim kurulumuna istinaden KDV harig toplam 70,24mn TL karsilidi tutarda yurt igi
satis so6zlesmesi imzalanmis ve sdzlesmeye iliskin 6n 6deme 21.03.2023 tarihinde alinmistir.

> YEO Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) Sirket, bir slredir gelistirmekte oldugu GES projesi icin,
Tarkiye'nin alaninda 6nde gelen firmalarindan olan Alkatas Insaat ve Taahhit A.S. ile 6,3mn
USD+KDV bedelli s6zlesme imzalamistir.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de 2. el konut satislarinda 2020'den beri en biiyiik artis. National Association of
Realtors (NAR), verilerine gbére ABD’de 2. el konut satislari Subat ayinda %14,5 artarak
yiliklandirnilmis bazda 4,58 milyon oldu. Bu, Eylil'den beri goérilen en yuksek seviye oldu.
Ekonomistlerin medyan tahmini %5 artisti. Ortalama konut fiyatlarn %0,2 diserek 363 bin USD’ye
geriledi. Bu, 11 yilda kayda gegen ilk dlists oldu. (Bloomberg HT)

> AMB'de temkinli patika sesleri yiikseliyor. Avrupa Merkez Bankasli (AMB) Yonetim Konseyi
Uyesi Robert Holzmann, UBS Group AG'nin Credit Suisse Group AG'yi devralmasiyla sonuglanan
dalgalanmalarin finansal sistemdeki likiditenin azalmasina yol actidini belirterek, bu durumun
enflasyon (zerinde asadi yonlu baski olusturabilecegini sdyledi. AMB'nin 6namiuizdeki Ug toplanti
boyunca faiz artirma ihtimalini reddedemeyecegini belirten Holzmann, “Artisin mutlaka olacagini da
sOyleyemem." dedi. (Bloomberg HT)

> Hazine iki tahville 37,7mir TL borglandi. Hazine ve Maliye Bakanlidi'nin TL cinsinden sabit
kuponlu devlet tahvil ihalesinde 13,9mlIr TLlik teklife karsilik 10,2mlir TL'lik net satis gergeklestirildi.
Ihalede bilesik faiz %11,53 olarak gerceklesti. Hazine ihale &ncesinde ise piyasa yapicilara 35,1mlr
TL'lik teklife karsilik 25mlir TL satis gerceklestirdi. Bakanhgin 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil
ihalesinde ise 12,6mlr TL'lik teklife karsilik 2,69mlr TL satis gerceklestirildi. ihalede reel bilesik faiz
-%4,54 oldu. Hazine 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvile ise piyasa yapicilara 10,3mlir TLlik
teklife karsihik 1,25mlr TL satis yapti. (Bloomberg HT)

» Almanya yatirnmci giiveninde 6 ay sonra bir ilk. Almanya'da ZEW Enstitist'nin beklenti
endeksi Mart ayinda 28,1'den 13'e geriledi. Beklenti 15'ti. Cari kosullar endeksi ise Subat ayindaki -
45,1 seviyesinden -46,5'e geriledi. Beklenti -44,3'ti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Yellen: Kiiciik bankalari korumak icin miidahaleye haziriz. ABD Hazine Bakani Janet Yellen,
bankacilik sistemindeki durumun ‘istikrar kazandigini" belirterek, attiklari adimlarin baska
bankalarin iflas riskini azalttigini ifade etti. Yellen ABD hlkUmetinin gerekirse gulcli aksiyonlar
alabilecedi mesaji verdi. (Bloomberg HT)

» Tarimsal girdi enflasyonunda yiikselis siiriiyor. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE),
Ocak'ta aylik bazda %6,24 artarken, yillik bazda %95,99 artti. Endeskte, bir dnceki yilin Aralik
ayina gore %6,24 ve on iki aylik ortalamalara gére %118,18 artis gergeklesti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

22 Mart Carsamba

Beklenti  Onceki

Ingiltere 10:00  TUFE (Aylk) Sub 0,70% -0,60%
Ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Sub 9,90% 10,10%
Ingiltere 10:00  UFE (Aylik) Sub -0,20% -0,10%
Ingiltere 10:00  UFE (Yillik) Sub 12,00% 14,10%
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Ocak

Ingiltere 12:30  ONS Konut Fiyatlar (Aylik) Ocak -0,40%
Ingiltere 12:30 ONS Konut Fiyatlan (Yilhk) Ocak 9,80%
ABD 21:00 Fed Maksimum Gosterge Faiz Orani Mart 5,00% 4,75%
ABD 21:00 Fed Minimum Gd&sterge Faiz Orani Mart 4,75% 4,50%

23 Mart Persembe

Beklenti  Onceki

Tarkiye 10:00 Issizlik Orani 2022 12,00%
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi Mart 82,5
Tirkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Mart 8,50% 8,50%
Ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Mart 4,25% 4,00%
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (USD) 4. Ceyrek -213,2B -217,1B
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalk 197K 192K
ABD 17:00  Yeni Konut Satislan Sub 650K 670K
Euro Bolgesi 18:00 Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) Mart -18,3 -19

24 Mart Cuma

Beklenti  Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Sub 0,40%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Sub 4,30%
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Mart 51,1
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mart 54
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mart 48,2 47,7
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Aylik) Sub 0,30% 0,50%
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Sub -4,50% -5,10%
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Mart 141,3

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Sub 2,01M

Almanya 11:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) Mart 51 50,7
Almanya 11:30 S&P Hizmet PMI (Oncii) Mart 51 50,9
Almanya 11:30  S&P imalat PMI (Onci) Mart 47 46,3
Euro Bolgesi 12:00 S&P Bilesik PMI (Oncii) Mart 51,9 52
Euro Bblgesi 12:00  S&P Hizmet PMI (Onci) Mart 52,5 52,7
Euro Bélgesi 12:00  S&P imalat PMI (Oncii) Mart 49 48,5
Ingiltere 12:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncii) Mart 52,6 53,1
Ingiltere 12:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Mart 53 53,5
Ingiltere 12:30  S&P /CIPS Imalat PMI (Onci) Mart 49,5 49,3
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Sub 0,70% -4,50%
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) Mart 47,5 50,1
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Oncii) Mart 50,3 50,6
ABD 16:45  S&P imalat PMI (Onci) Mart 47 47,3

27 Mart Pazartesi

Donem Beklenti

Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Ocak 96,5 96,5
Tirkiye 10:00 Hizmet Sektoéri Glven Endeksi Mart 115,5
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Gliven Endeksi Mart 102,4
Tirkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Mart 75,2
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Mart 91,2 91,1
28 Mart Sah

Donem Beklenti  Onceki

ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Sub -91B -91,5B
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Ocak 0,80%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillik) Ocak 5,80% 5,80%
ABD 17:00 CB Tiketici Glven Endeksi Mart 101 102,9

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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