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BIST- Endeksler Kapanis Ded% [
[BIST- Endeksler | Kapanis | Deg% |

BIST-100 4.975,47 -3,13
BIST-30 5.460,37 -2,94
BIST-BANKA 4.706,16 -2,85
BIST-SINAI 8.183,77 -3,73
BIST-TUM 5.525,78 -3,13
BIST Hacim-TUM(mn TL) 99.312 -6,50
VIOP30 Yakin Vade 5.501,75 -3,16

[Parite | Kkapanis | Deg% |

USDTRY 19,0103 -0,04
EURTRY 20,3859 0,51
EURUSD 1,0722 0,51
[Emtia  Tkapans _ [Dego |
XAUUSD 1.979 -0,48
BRENT 74 1,70

[ islem Hacmi Yiksekler [ Kapanis] — mnTL |

ASTOR 58,45 8.597,32
ISCTR 14,00 5.031,18
KOZAL 20,88 4.636,36
EREGL 37,02 4.476,80
ASELS 55,45 4.105,72

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Kiiresel piyasalar Credit Suisse’in satis haberi sonrasinda
bankalara iliskin endiselerin bir miktar hafiflemesinden destek buluyor. Bu sabah
Asya hisse senetlerinde yukari yonli bir hareket hakim. Cin‘de Sanghay Bilesik
Endeksi %0,44, Shenzhen Bilesik Endeksi %1,09 ylkseldi. Hong Kong Hang Seng
Endeksi %0,95 artti. Gliney Kore Kospi Endeksi %0,40, Tayvan Taiex Endeksi
%0,61 yukseldi. MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugiin %0,69 yukseldi. Japonya
piyasalar tatil nedeniyle kapali. ABD'de bdlgesel bankalarin hisse senetlerine gelen
alimlarin etkisiyle pozitif kapanisin ardindan endeks vadelileri yataya yakin pozitif
bir acilisi isaret etmektedir. Bugliin Almanya’da ZEW Ekonomik Gliven Endeksi ve
ABD’de gegen ayin ikinci el konut satiglar takip edilebilir. Ayrica, Fed'in iki ginlik
Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi bugiin baslayacak. Borsa Istanbul
tarafinda; BIST100 Endeksi’‘nin teknik olarak 5.000 puan altinda kalici olmasi
olmasi durumunda kisa vadede asagi yonlu hareket devam edebilir. 4800 puan
destek seviyesi olarak takip edilebilir. Secim Oncesinde ylksek volatilite devam
etmekte olup temkinli durusun artirilmasi gerektigini disiinmekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Haftanin ilk islem gliininde Avrupa ve ABD hisse
endekslerinde pozitif fiyatlamalar hakim oldu. Avrupa’da; CAC 40 Endeksi %1,27,
DAX Endeksi %1,12 ve FTSE 100 Endeksi %0,93 artti. ABD tarafinda Dow Jones
Endeksi %1,20 artigla yukari yonli harekette 6ncl oldu. S&P 500 Endeksi %0,89
artti ancak 4 bin puanin altinda kalmaya devam etti. Nasdaq Bilesik Endeksi ise
%0,39'luk artis kaydetti. Dolar Endeksi (DXY) 103,3 puana gerilerken EUR/USD
paritesi %0,51 artarak 1,072 seviyesine yukseldi. ABD 10 yillik Hazine tahvilinin
faizi 4,8bp artisla %3,49'a gikti. Dederli metallerden ons altin, glin igerisinde 2 bin
puan dizeyini agsa da kalici olamayip 1.979USD’ye geriledi. Brent petrol %1,70
artarak varil basina 74USD’den islem gordi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
Baskani Christine Lagarde din Avrupa Parlamentosu’nda yaptigi konusmasinda
klresel bankacilik sektériinde yasanan son calkantiya atifta bulunarak Euro
Bolgesi’nde bankacilik sektoérinin direngli oldugunu soéyledi.

BIST 100 Endeksi glin boyunca asadi yonllu hareketini koruyarak %3,13 dustl.
Kiresel hisse endekslerinden oldukga negatif ayrisan gosterge endeks 4.975
puana indi. Endeks, 15 Subat'tan bu yana ilk defa 5 bin puanin altinda glinlik
kapanis yapti. EUR/TRY kuru din %0,51 artisla 20,39 TL oldu. Gram altinsa
hafifce deder kaybederek 1.209 TL'ye geriledi. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin
acikladigi veriler subat sonu itibariyle merkezi yonetim brit borg stokunun 4,21trin
TL oldugunu gosterdi.

Veri Donem Beklenti Onceki
Japonya TiUm Gin Tatil

ingiltere 10:00 Kamu Kes. Net Borg. (GBP) Sub -11B -5,4B
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat End. (Aylik) Ocak 0,72%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat End. (Yillik) Ocak 103,14%
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Mart 17,8 28,1
ABD 15:30 Phil. Fed imalat Digi Aktivite End. Mart 3,2
ABD 17:00 2. El Konut Satiglari Sub 4,16M 4M

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Briit Temetti Pay Basina Pay Basina Briit Nakit
II(%SDTJ Hale;t:::'alnlm Verim Orani Briit Temetti Net Temettii Temetti Bl(';:rtalz:a?;;ma
(TL) (Bin TL) o)

‘ TOASO || 21.03.2023 H 3,28 H 6,0000 H 5,4000 H 728.642 " 9 ‘

Sirket Haberleri

» Eksun Gida (EKSUN): (KAP) 15-16-17 Mart 2023 tarihlerinde “Sabit Fiyatla Talep Toplama”
yontemi ile gerceklestirilen Eksun Gida Tarim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi paylarinin halka arzi
sonuglanmistir. Halka arz sonucunda 48,90 TL'den sermaye artisi yoluyla halka arz edilen 20,04mn
TL nominal paylarin tamami satilmistir. Halka arzda toplam 1,28mn yatinmcidan halka arz edilen
20,04mn TL nominal dederli paylarin 15,03 katina denk gelen 301,15mn TL nominal dedgerli
filtrelenmemis pay talebi gelmistir. Halka arzda Yurt ici Bireysel Yatinmcilar'a tahsis edilen paylarin
9,84 kati, Sirket Calisanlari'na tahsis edilen paylarin 1,45 kati, Yurt igi Kurumsal Yatinmcilara
tahsis edilen paylarin 25,31 kati, Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar'a tahsis edilen paylarin 10,30 kati
talep gelmistir. Gerceklesen dagitim sonucunda toplam 11,42mn TL nominal dederli ve nihai halka
arz blyikluginin %57'sine denk gelen paylar Yurt ici Bireysel Yatirmcilara, toplam 601.276 TL
nominal dederli ve nihai halka arz blyuklagunin %3’line denk gelen paylar Sirket Calisanlari’'na,
7,01mn TL nominal degerli ve nihai halka arz blylkliginin %35’ine denk gelen paylar Yurt ici
Kurumsal Yatirimcilar’a ve 1mn TL nominal dederli ve nihai halka arz buyukliginin %5‘ine denk
gelen paylar Yurt Disi Kurumsal Yatinmcilar'a dagitilmistir.

> Europen Endiistri (EUREN,Pozitif): (KAP) 2022 Yilinda sirketin 6. Uretim tesisi olarak yatirimina
baslanmis olan 6zel 6lgl kapi ve pencere yatirnmi tamamlanarak 20.03.2023 tarihi itibariyla Gretime
baslamigtir. 25 bin m2 kapali alana sahip tesisin toplam yatinm maliyeti 71mn TL seviyesinde
gergeklesmis olup ilave 105 kisi istihdam saglanacaktir. Bu yatinmla birlikte 25 bin adet/yil olan
dzel 6lcl kapasitesi 100 bin adet/yila cikartilmistir. Ozel &l Griinlerin kar marji, standart dlgiilere
gore ortalama %70-80 oraninda daha yiksektir. Mevcut satiglarda oldugu gibi Gretimin tamamina
yakinin ihrag edilmesi 6ngoérilmektedir.

Ekonomi Haberleri

» Lagarde: Euro Bolgesi'nde bankacilik sektorii direngli. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani
Christine Lagarde "Piyasadaki gelismeleri yakindan izliyoruz. Fiyat istikrari ve finansal istikrar
korumak icin gerekeni yapmaya haziriz. Bankacilik sektdrimuiz gugli sermayesi ve likidite
pozisyonuyla direngli. AMB'nin politika aracglari da gerektiginde finansal sistemi destekleyecek
likiditeyi saglayacak durumda." ifadelerini kullandi. (Bloomberg HT)

> Almanya'da iiretici fiyatlan beklentiyi asti. Aimanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis) verilerine
gére, ulkede Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Subat'ta bir énceki aya kiyasla %0,3 gerilerken, yillik
bazda %15,8 artti. Piyasalarda beklenti UFE'nin Subat'ta aylik %0,5 dismesi ve yilik %14,5
artmasi yonundeydi. Subat'ta enerji fiyatlari, gegen yilin ayni dénemine gore %?27,6 artti. Bir
onceki aya gore enerji fiyatlarinin, dogalgaz maliyetlerindeki dlisiis nedeniyle %1,4 azalmasi dikkati
cekti. (Bloomberg HT)

» Merkezi yonetim briit bor¢ stoku 4,21tIn TL oldu. Merkezi y6netim brit borg stoku, Subat
sonu itibariyla 4,21tIn TL oldu. Borg stokunun 1,51tln TL tutarindaki kismi TL, 2,71 tin TL
tutarindaki bélimu ise doviz cinsi borglardan olustu. (Bloomberg HT)

> Avrupa'da gaz fiyatlar 1,5 yilin en diisiik seviyesinde. Avrupa'da dodalgaz fiyati, iliman hava
kosullari ve rizgar santrallerinden Uretimin artmasiyla 40 EUR’un altina gerileyerek Temmuz
2021'den beri en dlisiik seviyeye indi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Bundesbank, Alman ekonomisinde resesyon bekliyor. Almanya Merkez Bankasi’'nin
(Bundesbank) Mart ayi raporunda, oOzellikle tuketici ile ilgili sektdrlerin halen inatg ylksek
enflasyondan ve bunun sonucunda tlketimin kisitlamasindan muzdarip oldugu belirtilerek, Alman
ekonomisinin yilin ilk geyredinde daralacadina isaret edildi. (Bloomberg HT)

> Hazine iki tahville 4,66mir TL borglandi. Hazine'nin 7 yil vadeli degdisken faizli tahvilinde
5,32mlr TL'lik teklife karsilik 2,68mlr TL’lik net satis gerceklestirildi. Ihalede dénemsel faiz %10,65
olarak gergeklesti. Hazine’nin 2 yil sabit kuponlu devlet tahvilinde ise 590mn TL'lik teklife karsilik
196,9mn TL'lik net satis gerceklestirildi. Iki yillik tahvil ihalesinde bilesik faiz %12,44 olarak
gergeklesti. Bakanhk 7 yil vadeli degisken faizli tahvilde ihale 6ncesi piyasa yapicilarin 2,61mir
TL'lik teklifine karsilik 1,7mlr TL'lik satis yapti. 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinde ise piyasa
yapicilarin 126mn TL'lik teklifine karsilik 90mn TL'lik satis gergeklestirildi. (Bloomberg HT)

> Yurt disi UFE'de yedi ayin en diisiik artisi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére,
yurt disi Uretici fiyat endeksi (YD-UFE) 2023 yil Subat ayinda bir énceki aya goére %0,42, bir dnceki
yilin Aralik ayina gére %4,44, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %48,13 ve on iki aylik ortalamalara
gbre %85,79 artis gergeklesti. (Bloomberg HT)

> 'AMB'nin karan bankalara olan giivenin gostergesi'. Yonetim Konseyi Uyesi ve Fransa MB
Baskani Francois Villeroy de Galhau "Son aldigimiz karar, Fransiz ve Avrupali bankalara olan
glivenimizin bir gdstergesi.. Ekonomik verilere bakarak toplanti bazinda kararlar almaya devam
edecegiz, enflasyonu yenmek konusunda kararliyiz" seklinde konustu. (Bloomberg HT)

> Kremlin: Tiirkiye ile Rusya dogalgaz merkezi isbirligini siirdiirecek. Kremlin Sézclisi Dmitriy
Peskov, "Bunun fazlasiyla zor bir is oldugu asikardir. Bu oldukca zor bir proje. Bu projede, zaman
konusunda bazi gecikmeler, teknik veya dider nitelikteki belirli sorunlar olacaktir. Turk
ortaklarimizla bu alandaki gcalismalarimiza ve isbirligimize devam edecegiz" dedi. (Bloomberg HT)

> Petrol 65 USD’'nin altinda. Petrol fiyatlari bankacilik krizinin ardindan sorunlar yasayan Credit
Suisse icin aciklanan anlasmaya ragmen baski altinda kalmayi strdirdi. ABD ham petroli 2021
Aralik'tan beri ilk kez 65 USD’nin altina geriledi. Mayis vadeli Brent petrol %2,7 dlsugsle varil basina
71 USD’den iglem goériyor. Nisan vadeli ABD ham petroli varil basina 64,90 USD’'den islem
goriyor. (Bloomberg HT)

> Altin 2 bin USD’yi gordii, gram altin rekorda. Kiiresel piyasalar bankacilik kriziyle ilgili
gelismelere odaklanirken altinin onsu gegen yilin Mart ayindan bu yana ilk kez 2 bin USD’yi goérdd.
Gram altinda da 1,231 TL ile yeni rekor seviyeye ulasildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

21 Mart Sah

Donem Beklenti  Onceki

Japonya Tdam Gln  Tatil

Ingiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Sub -11B -5,4B
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylk) Ocak 0,72%
Tlrkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak 103,14%
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Mart 17,8 28,1
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Mart 3,2
ABD 17:00 2. El Konut Satislar Sub 4,16M 4M

22 Mart Carsamba

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Donem Beklenti  Onceki

Ingiltere 10:00  TUFE (Ayhk) Sub 0,60% -0,60%
Ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Sub 9,80% 10,10%
Ingiltere 10:00  UFE (Aylik) Sub 0,20% -0,10%
Ingiltere 10:00  UFE (Yillik) Sub 14,70% 14,10%
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Ocak

Ingiltere 12:30 ONS Konut Fiyatlari (Ayhk) Ocak -0,40%
Ingiltere 12:30 ONS Konut Fiyatlari (Yillik) Ocak 9,80%
ABD 21:00 Fed Maksimum Gdsterge Faiz Orani Mart 5,00% 4,75%
ABD 21:00 Fed Minimum Gosterge Faiz Orani Mart 4,50%

23 Mart Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 Issizlik Orani 2022 12,00%
Turkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Given Endeksi Mart 82,5
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Mart 8,25% 8,50%
Ingiltere 15:00 BoE Gosterge Faiz Orani Mart 4,25% 4,00%
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (USD) 4. Ceyrek -214B -217,1B
ABD 15:30 Issizlik Basvurulan Haftalk 199K 192K
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Sub 648K 670K
Euro Bolgesi 18:00  Tiketici Giiven Endeksi (Onci) Mart

24 Mart Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Sub 0,40%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Sub 4,30%
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Mart 51,1
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mart 54
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mart 48,2 47,7
ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Aylik) Sub 0,20% 0,50%
Ingiltere 10:00 Perakende Satislar (Yillik) Sub -4,70% -5,10%
Tirkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Mart 141,3
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Sub 2,01M
Almanya 11:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) Mart 51 50,7
Almanya 11:30 S&P Hizmet PMI (Oncii) Mart 51,1 50,9
Almanya 11:30  S&P imalat PMI (Oncl) Mart 47 46,3
Euro Bolgesi 12:00 S&P Bilesik PMI (Oncii) Mart 52 52
Euro Bolgesi 12:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) Mart 52,5 52,7
Euro Bolgesi 12:00  S&P imalat PMI (Oncii) Mart 49 48,5
Ingiltere 12:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncl) Mart 52,7 53,1
Ingiltere 12:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) Mart 53 53,5

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 12:30  S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Mart 50 49,3

ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk) Sub 1,20% -4,50%
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) Mart 47,5 50,1
ABD 16:45  S&P Hizmet PMI (Oncil) Mart 50,8 50,6
ABD 16:45  S&P imalat PMI (Oncii) Mart 47,6 47,3

27 Mart Pazartesi

Beklenti  Onceki

Japonya 08:00 Oncii Gostergeler Endeksi (Final) Ocak 96,5
Tlrkiye 10:00 Hizmet Sektéri Guven Endeksi Mart 115,5
Tlrkiye 10:00 MD Reel Kesim Giiven Endeksi Mart 102,4
Tlrkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Mart 75,2
Almanya 11:00 ifo Is Ortami Endeksi Mart 91,2 91,1

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

