
 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

GÜNLÜK STRATEJİ  

Bugün Ne Bekliyoruz? Dünya genelinde bankalardan kaynaklı endişe devam 
ediyor. İsviçreli banka Credit Suisse’in yaşadığı güven krizinin ardından UBS’in 
bankayı satın almayı kabul etmesi sonrasında Asya hisse senedi piyasaları haftaya 
satıcılı bir başlangıç yaptı. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %1,17, Topix Endeksi 
%1,35 düştü. Çin Merkez Bankası’nın (PBOC) politika faizini değiştirmemesinin 
ardından bu sabah Şanghay Bileşik Endeksi %0,28, Shenzhen Bileşik Endeksi 
%0,18 geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %3,12 düştü. PBOC bir ve beş yıl 
vadeli kredi ana faizlerini sırasıyla %3,65 ve %4,30 seviyelerinde sabit bıraktı. 
MSCI Japonya dışı Asya Endeksi bugün %1,48 düştü. ABD endeks vadelileri satıcılı 
bir açılışı işaret etmektedir. Bugün yurt içinde Hazine ve Maliye Bakanlığı (HMB) 
şubat sonu Merkezi Yönetim Borç Stoku verilerini açıklayacak. Merkezi Yönetim 
Borç Stoku ocak sonu itibarıyla 4.178,3trln TL olurken 1.448,4trln TL kısmı TL 
cinsi, 2.729,9trln TL kısmı yabancı para cinsi borçlardan oluşmuştu. Borsa İstanbul 
BIST100 Endeksi’nin cuma gününü dip seviyeden kapatmasının ardından teknik 
olarak 5.000 psikolojik destek seviyesi önem arz etmektedir. Seçim öncesinde 
yüksek volatilite devam etmekte olup temkinli duruşun artırılması gerektiğini 
düşünmekteyiz. 

Piyasalarda Cuma Günü Ne Oldu? Haftanın son işlem gününde hem Avrupa 
hem de ABD hisse endekslerinde negatif bir görünüm hâkim oldu. Avrupa’da; CAC 
40 Endeksi %1,43, DAX Endeksi %1,33 ve FTSE 100 Endeksi %1,01 düştü. 
ABD’de; Dow Jones Endeksi %1,19, S&P 500 Endeksi %1,10 ve Nasdaq Bileşik 
Endeksi %0,74 geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 104,4 puandan 103,9 puana indi. 
Buna karşın EUR/USD paritesi %0,53 artışla 1,067 seviyesine yükseldi. Ayrıca 
DXY’deki düşüşün de etkisiyle ons altın %3,63 değerlenerek 1.989USD ile yaklaşık 
son bir yılın en yükseğine çıktı. ABD Hazine tahvili faizleri geriledi; 10 yıllıkların 
faizi 14,3bp düşüşle %3,44’e ve 2 yıllıkların faizi 33,2bp düşüşle %3,83’e indi. 
ABD’de ortaya çıkan bankacılık krizi sonrası petrol piyasalarında resesyon 
fiyatlamaları sürdü. Brent petrol %2,56 düşüşle aşağı yönlü hareketini korudu. 
Brent, Aralık 2021’den bu yana ilk defa varil başına 72USD’den günlük kapanış 
yaptı. Eurostat’ın açıkladığı verilere göre Euro Bölgesi’nde tüketici fiyat endeksi 
(TÜFE) şubatta aylık bazda %0,8 ve yıllık %8,5 arttı. Çekirdek TÜFE ise aylık %0,8 

ve yıllık %5,6 yükseldi. Böylece Bölge’nin hem çekirdek hem de manşet tüketici 
enflasyonu piyasa beklentisi doğrultusunda gerçekleşti. ABD’de Michigan 
Üniversitesi’nin mart ayına dair açıkladığı öncü veriler, tüketici güven endeksinin 
63,4 puana gerileyeceğini işaret etti. Buna karşın piyasa tarafından güven 
endeksinin 67 puan ile önceki aya göre değişmemesi beklenmekteydi. 

BIST 100 Endeksi günün ikinci yarısında etkili olan satışların neticesinde %1,78 
düştü. Böylece Endeks haftayı 5.136 puandan tamamladı. Endeks’in işlem hacmi 
ise 71,68 milyar TL oldu. USD/TRY kuru 19 TL’nin hemen üzerinde yatay alıcılı 
fiyatlandı. EUR/TRY kuru %0,59 artışla 20,28 TL oldu. Ons altından destek bulan 
gram altınsa 44 TL değerlenerek 1.216 TL’ye sert yükseldi. TCMB’nin mart ayına 
ilişkin piyasa katılımcıları anketinde yıl sonu enflasyon beklentisi %35,76’dan 
%37,72’ye yükseldi. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch; yılın ilk 
değerlendirmesinde Türkiye’nin kredi notunu ‘B’, görünümünü ise ‘negatif’ olarak 
teyit etti. 

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 
Almanya 10:00 ÜFE (Aylık) Şub -0,50% -1,00% 
Almanya 10:00 ÜFE (Yıllık) Şub 14,50% 17,80% 
Türkiye 10:00 Uluslararası Yatırım Poz. (USD) Ocak   -279,1Mlr 
Türkiye 10:00 Yurt Dışı ÜFE (Aylık) Şub   4,00% 
Türkiye 10:00 Yurt Dışı ÜFE (Yıllık) Şub   50,98% 
Euro Bölgesi 13:00 MD Dış Ticaret Dengesi (EUR) Ocak -12,5B -18,1B 

 

 

EKG   

Temettü Ödemeleri 

 

BIST- Endeksler Kapanış Değ%     

BIST-100 5.136,44 -1,78 

BIST-30 5.625,98 -2,57 

BIST-BANKA 4.844,36 -1,92 

BIST-SINAI 8.501,10 -1,39 

BIST-TUM 5.704,59 -1,22 

BIST Hacim-TUM(mn TL) 106.217  20,62    

VİOP30 Yakın Vade 5.681,00 -2,67 

 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 19,0186 0,08 

EURTRY 20,2834 0,59 

EURUSD 1,0668 0,53 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1.989 3,63 

BRENT 72 -2,56 

 
 

En Çok Artanlar Değ% 
En Çok 
Düşenler 

Değ% 

ALFAS 10,00 KRGYO -7,56 

EPLAS 10,00 PENTA -7,38 

ASTOR 10,00 ONCSM -6,25 

AZTEK 9,98 ULUSE -6,02 

TUCLK 9,98 GEREL -6,00 

 
 

İşlem Hacmi Yüksekler Kapanış         mn TL 

ISCTR 14,72 6.562,57 

ASTOR 64,90 6.347,84 

GOKNR 21,42 5.070,39 

ASELS 57,35 4.137,96 

EREGL 38,00 3.805,69 
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BIST 
KODU 

Hak Kullanım 
Tarihi 

Brüt Temettü 
Verim Oranı 

(%) 

Pay Başına 
Brüt Temettü 

(TL) 

Pay Başına 
Net Temettü 

(TL) 

Brüt Nakit 
Temettü 
(Bin TL) 

Brüt Dağıtma 
Oranı (%) 

YKBNK 20.03.2023 8,32 0,9365 0,8429 7.911.000 15 

Şirket Haberleri 

 Alarko Holding (ALARK,Pozitif): (KAP) Şirket bağlı ortaklığı Alarko Tarım Sanayi ve Ticaret 
A.Ş.'nin 16.03.2023 tarihi itibariyle hisselerinin tamamını satın aldığı Alsera Jeotermal Tarım Gıda 
Sanayi ve Ticaret A.Ş. tarafından, Ser Farm Seracılık Gıda Tarım ve Sanayi A.Ş.'nin sahibi olduğu 
yaklaşık 30 bin m²’lik sera 17.03.2023 tarihinde KDV dahil 60,17mn TL bedel karşılığında 

devralınmıştır. Gerçekleştirilen işlemler neticesinde 17.03.2023 itibariyle, Alsera Jeotermal Tarım 
Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin mülkiyetinde yaklaşık 75 bin m² dikili  halde sera ve toplamda 

48.235 m²'lik tarla vasıflı jeotermal sera yapımına uygun taşınmaz bulunmaktadır. 

 Çelebi Hava Servisi (CLEBI,Pozitif): (KAP) Şirket yönetim kurulu 1 TL nominal değerli paya brüt 
42,4 TL (temettü verim oranı: %8,55) nakit kar payı dağıtımı ve nakit kar payının 17.04.2023 
tarihinde dağıtılması hususlarının, Genel Kurul onayına sunulmasına karar vermiştir. 

 Garanti Bankası (GARAN,Pozitif): (KAP) Şirket yönetim kurulu 1 TL nominal değerli paya brüt 

2,0896127 TL (temettü verim oranı: %8,18) nakit kar payı dağıtımı hususunun, Genel Kurul 
onayına sunulmasına karar vermiştir. 

 Girişim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Şirket, Vangölü Elektrik Dağıtım A.Ş. tarafından 
17.03.2023 tarihinde gerçekleştirilen 2023.MLZ.YAT.08 ihale numaralı ‘'Pano Ve Box Alımı İşi'' 
konulu ihaleye katılmış ve en avantajlı fiyatı vererek, ihalede 1. olmuştur. İhalede teklif edilen 
bedel KDV hariç 2,33mn USD'dır. 

 Gübre Fabrikaları (GUBRF,Negatif): (KAP) Şirket, 4Ç22 döneminde 108,4mn TL’lik zarar 
açıkladı. Bir önceki çeyreklik dönemde 358,8mn TL ve bir önceki yılın aynı döneminde 215,4mn TL 
değerinde ana ortaklık kârı gerçekleşmişti. Cari dönemde hâsılat çeyreklik %17 azalırken yıllık %19 
artışla 5,39mlr TL oldu. Ancak maliyetlerin 5,19mlr TL olarak gerçekleşmesi kârlılığı oldukça 
baskılamıştır. 4Ç22 dönemi kâr marjlarındaki negatif görünüm 2022 yılının tamamına ait marjlarda 
da mevcuttur. 

Ekonomi Haberleri 

 Çin Merkez Bankası gösterge kredi faiz oranını değiştirmedi. Çin Merkez Bankası bir yıllık 
kredi faiz oranını LPR %3,65'te tutarken, beş yıllık LPR da %4,30'da devam edildi. Piyasa beklentisi 
de gösterge kredi faiz oranının sabit kalması yönündeydi. (Bloomberg HT) 

 FED ve 5 büyük merkez bankasından likidite adımı. ABD, Kanada, İngiltere, Japonya, Avrupa 

ve İsviçre merkez bankaları, USD swap hattı operasyonlarının sıklığını artırma kararı aldı. 
Açıklamada, USD fonlamasını sağlamada swap hatlarının etkinliğini artırmak için halihazırda USD 

işlemleri sunan merkez bankalarının 7 gün vadeli işlemlerinin sıklığını haftalıktan günlüğe çıkarma 
konusunda anlaştığı bildirildi. Günlük operasyonların bugün başlayacağı belirtilen açıklamada, en az 
Nisan ayı sonuna kadar devam edeceği aktarıldı. (Bloomberg HT) 

 Euro Bölgesi'nde enflasyon Şubat’ta yıllık %8,5 oldu. Euro Bölgesi'nde Ocak’ta %8,6 olan 
yıllık enflasyon, Şubat’ta %8,5 olarak ölçüldü. Euro Bölgesi'nin öncü verilerinde de Şubat ayı 
enflasyonu yıllık %8,5 olarak açıklanmıştı. Euro Bölgesi'nde Şubat’ta enflasyon bir önceki aya 
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kıyasla da %0,8 arttı. Enflasyon, geçen yılın Şubat ayında Euro Bölgesi'nde %5,9, AB'de ise %6,2 
seviyesindeydi. (Bloomberg HT)  

 Fitch Türkiye’nin notu ve görünümünü teyit etti. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu 
Fitch Türkiye ekonomisine ilişkin değerlendirmesinde Türkiye'nin kredi notunu "B", görünümünü ise 

"negatif" olarak teyit etti. Raporda ‘B’ notunun zayıf dış finansman, müdahaleci ve geleneksel 
olmayan politikalar nedeniyle artan ekonomik bozulmaları, siyasi ve jeopolitik riskleri yansıttığı 
belirtildi. Kurum enflasyonun hükümetin büyümeyi desteklemesi nedeniyle bu sene ortalama 
%56,5 olacağını, büyümenin %2,5’e gerileyeceği, 2024’te %3 olacağı görüşünü paylaştı. 
(Bloomberg HT)  

 OECD, Türkiye’nin 2023 büyüme tahminini düşürdü. Ekonomik İşbirliği ve Kalkınma Örgütü 
(OECD), Türkiye’nin bu yılki büyüme tahminini %3’den %2,8'e düşürdü. 2024 için öngörü ise 3,8’e 

revize edildi. Türkiye’nin 2023 yılı için manşet enflasyon tahminini 44,6’da sabit tutan örgüt, bu yıl 

için çekirdek enflasyon tahminini ise %45,6’dan 43,8’e indirdi. Geçtiğimiz Kasım ayında yayımlanan 
rapor ile karşılaştırıldığında OECD bu yıl için küresel büyüme tahminini %2,2'den %2,6'ya yükseltti. 
(Bloomberg HT)  

 Enflasyon beklentilerinde artış sürüyor. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası’nın (TCMB) 
düzenlediği piyasa katılımcıları anketine göre 12 ay sonrası için enflasyon beklentisi %31,63 oldu. 

Bir önceki anket döneminde bu beklenti %30,75 olmuştu. Ocak ayında ise bu veriye ilişkin beklenti 
%30,44 olarak belirlenmişti. Mart anketinde yıl sonu enflasyon beklentisi %37,72 oldu. Bir önceki 
anket döneminde bu beklenti %35,76 seviyesindeydi. TCMB'nin anketinde katılımcıların yıl sonu 
USD/TL beklentisi bir önceki anket döneminde 22,84 TL iken, bu anket döneminde 22,91 TL oldu. 
Katılımcıların 2023 yılı büyüme beklentisi bir önceki anket döneminde %3,6 iken, bu anket 
döneminde %3,5 olarak kaydedildi. (Bloomberg HT) 

 Kısa vadeli dış borçta yeni rekor. TCMB verilerine göre, Ocak sonu itibarıyla, kısa vadeli dış borç 

stoku, 2022 yıl sonuna göre %3,5 oranında artışla 152,8mlr USD olarak gerçekleşti. Bu dönemde, 

bankalar kaynaklı kısa vadeli dış borç stoku %4,6 oranında artarak 62,9mlr USD olurken, diğer 
sektörlerin kısa vadeli dış borç stoku %2,8 oranında artarak 56,2mlr USD düzeyinde oldu. 
(Bloomberg HT) 

 Petrolde 15 ayın en kötü haftalık performansı. Petrol piyasaları ABD'de ortaya çıkan bankacılık 
krizi sonrası resesyon fiyatlamalarının yükselmesiyle 15 ayın en olumsuz haftasını yaşadı. ABD ham 
petrol vadeli işlemleri Cuma günü varil başına 69 USD’yi üzerine çıksa da haftalık bazda değer 

kaybı hala %10 civarında. Brent petrolde de haftalık değer kaybı %9 civarında oldu. (Bloomberg 
HT) 

EKONOMİK TAKVİM 

20 Mart Pazartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

İngiltere 03:01 Rightmove Konut Fiyatları (Aylık) Mart   0,30% 

İngiltere 03:01 Rightmove Konut Fiyatları (Yıllık) Mart   3,70% 

Çin 04:15 PBOC Gösterge Faiz Oranı Mart 3,65% 3,65% 

Almanya 10:00 ÜFE (Aylık) Şub -0,50% -1,00% 

Almanya 10:00 ÜFE (Yıllık) Şub 14,50% 17,80% 

Türkiye 10:00 Uluslararası Yatırım Pozisyonu (USD) Ocak   -279,1Mlr 

Türkiye 10:00 Yurt Dışı ÜFE (Aylık) Şub   4,00% 
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Türkiye 10:00 Yurt Dışı ÜFE (Yıllık) Şub   50,98% 

Euro Bölgesi 13:00 MD Dış Ticaret Dengesi (EUR) Ocak -12,5B -18,1B 

21 Mart Salı           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya Tüm Gün  Tatil       

İngiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borçlanması (GBP) Şub   -5,4B 

Türkiye 10:00 Tarımsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylık) Ocak   0,72% 

Türkiye 10:00 Tarımsal Girdi Fiyat Endeksi (Yıllık) Ocak   103,14% 

Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Mart 16,4 28,1 

ABD 15:30 Philadelphia Fed İmalat Dışı Aktivite Endeksi Mart   3,2 

ABD 17:00 2. El Konut Satışları Şub 4,17M 4M 

22 Mart Çarşamba           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

İngiltere 10:00 TÜFE (Aylık) Şub 0,60% -0,60% 

İngiltere 10:00 TÜFE (Yıllık) Şub 9,80% 10,10% 

İngiltere 10:00 ÜFE (Aylık) Şub 0,20% -0,10% 

İngiltere 10:00 ÜFE (Yıllık) Şub 14,70% 14,10% 

Euro Bölgesi 12:00 Cari İşlemler Dengesi (EUR) Ocak     

İngiltere 12:30 ONS Konut Fiyatları (Aylık) Ocak   -0,40% 

İngiltere 12:30 ONS Konut Fiyatları (Yıllık) Ocak   9,80% 

ABD 21:00 Fed Maksimum Gösterge Faiz Oranı Mart 5,00% 4,75% 

ABD 21:00 Fed Minimum Gösterge Faiz Oranı Mart   4,50% 

23 Mart Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 İşsizlik Oranı 2022   12,00% 

Türkiye 10:00 TÜİK/TCMB Tüketici Güven Endeksi Mart   82,5 

Türkiye 14:00 TCMB Haftalık Repo Gösterge Faiz Oranı Mart 8,25% 8,50% 

İngiltere 15:00 BoE Gösterge Faiz Oranı Mart 4,25% 4,00% 

ABD 15:30 Cari İşlemler Dengesi (USD) 4. Çeyrek -214B -217,1B 

ABD 15:30 İşsizlik Başvuruları Haftalık 199K 192K 

ABD 17:00 Yeni Konut Satışları Şub 648K 670K 

Euro Bölgesi 18:00 Tüketici Güven Endeksi (Öncü) Mart     

24 Mart Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:30 TÜFE (Aylık) Şub   0,40% 

Japonya 02:30 TÜFE (Yıllık) Şub   4,30% 

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bileşik PMI (Öncü) Mart   51,1 

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Öncü) Mart   54 

Japonya 03:30 Au Jibun Bank İmalat PMI (Öncü) Mart 48,2 47,7 
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kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

İngiltere 10:00 Perakende Satışlar (Aylık) Şub 0,20% 0,50% 

İngiltere 10:00 Perakende Satışlar (Yıllık) Şub -4,70% -5,10% 

Türkiye 10:00 Finansal Hizmetler Güven Endeksi Mart   141,3 

Türkiye 11:00 Yabancı Ziyaretçi Sayısı Şub   2,01M 

Almanya 11:30 S&P Bileşik PMI (Öncü) Mart 51 50,7 

Almanya 11:30 S&P Hizmet PMI (Öncü) Mart 51,1 50,9 

Almanya 11:30 S&P İmalat PMI (Öncü) Mart 47 46,3 

Euro Bölgesi 12:00 S&P Bileşik PMI (Öncü) Mart 52 52 

Euro Bölgesi 12:00 S&P Hizmet PMI (Öncü) Mart 52,5 52,7 

Euro Bölgesi 12:00 S&P İmalat PMI (Öncü) Mart 49 48,5 

İngiltere 12:30 S&P /CIPS Bileşik PMI (Öncü) Mart 52,7 53,1 

İngiltere 12:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Öncü) Mart 53 53,5 

İngiltere 12:30 S&P /CIPS İmalat PMI (Öncü) Mart 50 49,3 

ABD 15:30 Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık) Şub 1,20% -4,50% 

ABD 16:45 S&P Bileşik PMI (Öncü) Mart 47,5 50,1 

ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Öncü) Mart 50,8 50,6 

ABD 16:45 S&P İmalat PMI (Öncü) Mart 47,6 47,3 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 
 

Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Altıeylül Mah. Keçeci sok. Özcanerİşmerkezi No:17 K:1 Altıeylül/ Balıkesir 

Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34 

 

 

Ferdi Uğur Taçkınlar 

Araştırma Müdürü 

02123953227 

ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr 

 
Arif Tekin Seğmen 

Araştırma Uzmanı 

02123953213 

arif.segmen@piramitmenkul.com.tr 
 

Ahmet Ökmen 

Araştırma Uzmanı 

02123953251 

ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr 
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