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20.03.2023 Pazartesi

[B1ST- Endeksler | Kapanis | _Deg% _

1

BIST-100 5.136,44 -1,78
BIST-30 5.625,98 -2,57
BIST-BANKA 4.844,36 -1,92
BIST-SINAI 8.501,10 -1,39
BIST-TUM 5.704,59 -1,22
BIST Hacim-TUM(mn TL) 106.217 20,62
VIOP30 Yakin Vade 5.681,00 -2,67

[Parite | Kkapanis | Deg% |

USDTRY 19,0186 0,08
EURTRY 20,2834 0,59
EURUSD 1,0668 0,53
[Emtia  [kapanis  |Deg% |
XAUUSD 1.989 3,63
BRENT 72 -2,56

[ islem Hacmi Yiksekler [ Kapanis] —— mnTL ]

ISCTR 14,72 6.562,57
ASTOR 64,90 6.347,84
GOKNR 21,42 5.070,39
ASELS 57,35 4.137,96
EREGL 38,00 3.805,69

GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Diinya genelinde bankalardan kaynakli endise devam
ediyor. Isvicreli banka Credit Suisse’in yasadigi giiven krizinin ardindan UBS'in
bankayi satin almayi kabul etmesi sonrasinda Asya hisse senedi piyasalari haftaya
saticill bir baslangig yapti. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %1,17, Topix Endeksi
%1,35 distli. Cin Merkez Bankasi'nin (PBOC) politika faizini degistirmemesinin
ardindan bu sabah Sanghay Bilesik Endeksi %0,28, Shenzhen Bilesik Endeksi
%0,18 geriledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %3,12 dlsti. PBOC bir ve bes yil
vadeli kredi ana faizlerini sirasiyla %3,65 ve %4,30 seviyelerinde sabit birakti.
MSCI Japonya disi Asya Endeksi bugiin %1,48 distli. ABD endeks vadelileri saticili
bir acilisi isaret etmektedir. Bugin yurt icinde Hazine ve Maliye Bakanhgi (HMB)
subat sonu Merkezi Yonetim Borg Stoku verilerini agiklayacak. Merkezi Yénetim
Borg Stoku ocak sonu itibariyla 4.178,3trin TL olurken 1.448,4trIn TL kismi TL
cinsi, 2.729,9trin TL kismi yabanci para cinsi borglardan olusmustu. Borsa istanbul
BIST100 Endeksi'nin cuma glinind dip seviyeden kapatmasinin ardindan teknik
olarak 5.000 psikolojik destek seviyesi énem arz etmektedir. Segim Oncesinde
ylksek volatilite devam etmekte olup temkinli durusun artirilmasi gerektigini
dusuinmekteyiz.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Haftanin son islem gininde hem Avrupa
hem de ABD hisse endekslerinde negatif bir gértiiniim hakim oldu. Avrupa’da; CAC
40 Endeksi %1,43, DAX Endeksi %1,33 ve FTSE 100 Endeksi %1,01 dustd.
ABD’de; Dow Jones Endeksi %1,19, S&P 500 Endeksi %1,10 ve Nasdaq Bilesik
Endeksi %0,74 geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 104,4 puandan 103,9 puana indi.
Buna karsin EUR/USD paritesi %0,53 artisla 1,067 seviyesine yikseldi. Ayrica
DXY’deki duslislin de etkisiyle ons altin %3,63 dederlenerek 1.989USD ile yaklasik
son bir yilin en yltksedine gikti. ABD Hazine tahvili faizleri geriledi; 10 yilliklarin
faizi 14,3bp dislsle %3,44’e ve 2 yilliklarin faizi 33,2bp dislsle %3,83'e indi.
ABD’de ortaya c¢ikan bankacihik krizi sonrasi petrol piyasalarinda resesyon
fiyatlamalari slrdi. Brent petrol %2,56 dislsle asadi yonli hareketini korudu.
Brent, Aralik 2021’den bu yana ilk defa varil basina 72USD’den gunlik kapanis
yapti. Eurostat'in acikladidi verilere gére Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi
(TUFE) subatta aylik bazda %0,8 ve yillik %8,5 artti. Gekirdek TUFE ise aylik %0,8
ve yillik %5,6 ylkseldi. Bdylece Bélge’nin hem gekirdek hem de manset tiketici
enflasyonu piyasa beklentisi dodrultusunda gergeklesti. ABD’de Michigan
Universitesi'nin mart ayina dair acikladigi éncii veriler, tiiketici giiven endeksinin
63,4 puana gerileyecedini isaret etti. Buna karsin piyasa tarafindan given
endeksinin 67 puan ile 6nceki aya gore degismemesi beklenmekteydi.

BIST 100 Endeksi glniln ikinci yarisinda etkili olan satiglarin neticesinde %1,78
distli. Boylece Endeks haftayl 5.136 puandan tamamladi. Endeks’in islem hacmi
ise 71,68 milyar TL oldu. USD/TRY kuru 19 TL'nin hemen (izerinde yatay alicili
fiyatlandi. EUR/TRY kuru %0,59 artisla 20,28 TL oldu. Ons altindan destek bulan
gram altinsa 44 TL dederlenerek 1.216 TL'ye sert yikseldi. TCMB’nin mart ayina
iliskin piyasa katihmcilari anketinde yil sonu enflasyon beklentisi %35,76’dan
%?37,72'ye yikseldi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch; yilin ilk
dederlendirmesinde Turkiye’'nin kredi notunu ‘B’, gériniminU ise ‘negatif’ olarak
teyit etti.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 UFE (Aylik) Sub -0,50% -1,00%
Almanya 10:00 UFE (Yillik) Sub 14,50% 17,80%
Tarkiye 10:00 Uluslararasi Yatirnrm Poz. (USD) Ocak -279,1Mir
Tarkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylik) Sub 4,00%
Tarkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Sub 50,98%
Euro Bolgesi 13:00 MD Dis Ticaret Dengesi (EUR) Ocak -12,5B -18,1B

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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H YKBNK || 20.03.2023 H 8,32 H 0,9365 H 0,8429 H 7.911.000 " 15 H

Sirket Haberleri

> Alarko Holding (ALARK,Pozitif): (KAP) Sirket badlh ortakhdi Alarko Tarim Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin 16.03.2023 tarihi itibariyle hisselerinin tamamini satin aldigi Alsera Jeotermal Tarim Gida
Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan, Ser Farm Seracilik Gida Tarim ve Sanayi A.S.'nin sahibi oldugu
yaklasik 30 bin m2’lik sera 17.03.2023 tarihinde KDV dahil 60,17mn TL bedel karsilidinda
devralinmistir. Gergeklestirilen islemler neticesinde 17.03.2023 itibariyle, Alsera Jeotermal Tarim
Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin mulkiyetinde yaklasik 75 bin m2 dikili halde sera ve toplamda
48.235 m2'lik tarla vasifli jeotermal sera yapimina uygun tasinmaz bulunmaktadir.

> Celebi Hava Servisi (CLEBI,Pozitif): (KAP) Sirket yonetim kurulu 1 TL nominal degerli paya briit
42,4 TL (temettl verim orani: %8,55) nakit kar payl dagitimi ve nakit kar payinin 17.04.2023
tarihinde daditilmasi hususlarinin, Genel Kurul onayina sunulmasina karar vermistir.

> Garanti Bankasi (GARAN,Pozitif): (KAP) Sirket yonetim kurulu 1 TL nominal dederli paya brit
2,0896127 TL (temetti verim orani: %8,18) nakit kar payr dagitimi hususunun, Genel Kurul
onayina sunulmasina karar vermistir.

> Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Vangoli Elektrik Daditim A.S. tarafindan
17.03.2023 tarihinde gergeklestirilen 2023.MLZ.YAT.08 ihale numarali ‘'Pano Ve Box Alimi Isi"
konulu ihaleye katilmis ve en avantajli fiyati vererek, ihalede 1. olmustur. Ihalede teklif edilen
bedel KDV harig 2,33mn USD'dir.

» Gubre Fabrikalari (GUBRF,Negatif): (KAP) Sirket, 4C22 ddneminde 108,4mn TL'lik zarar
acikladi. Bir dnceki geyreklik donemde 358,8mn TL ve bir énceki yilin ayni déneminde 215,4mn TL
dederinde ana ortaklik kari gerceklesmisti. Cari donemde hasilat geyreklik %17 azalirken yillik %19
artisla 5,39miIr TL oldu. Ancak maliyetlerin 5,19mIr TL olarak gerceklesmesi karhligi oldukca
baskilamistir. 4G22 dénemi kar marjlarindaki negatif goriinim 2022 yilinin tamamina ait marjlarda
da mevcuttur.

Ekonomi Haberleri

> Cin Merkez Bankasi gosterge kredi faiz oranini degistirmedi. Cin Merkez Bankasi bir yillik
kredi faiz oranini LPR %3,65'te tutarken, bes yillik LPR da %4,30'da devam edildi. Piyasa beklentisi
de goésterge kredi faiz oraninin sabit kalmasi yonindeydi. (Bloomberg HT)

> FED ve 5 biiyiik merkez bankasindan likidite adimi. ABD, Kanada, Ingiltere, Japonya, Avrupa
ve Isvicre merkez bankalari, USD swap hatti operasyonlarinin sikligini artirma kararn aldi.
Agiklamada, USD fonlamasini saglamada swap hatlarinin etkinligini artirmak igin halihazirda USD
islemleri sunan merkez bankalarinin 7 giin vadeli islemlerinin sikligini haftaliktan ginlige gikarma
konusunda anlastigi bildirildi. GUnlik operasyonlarin bugiin baslayacadi belirtilen agiklamada, en az
Nisan ayi sonuna kadar devam edecegi aktarildi. (Bloomberg HT)

» Euro Bdlgesi'nde enflasyon Subat’ta yillik %8,5 oldu. Euro Bdlgesi'nde Ocak’ta %8,6 olan
yillik enflasyon, Subat'ta %8,5 olarak Olglldi. Euro Bdlgesi'nin 6ncli verilerinde de Subat ayi
enflasyonu yilhlk %8,5 olarak aciklanmisti. Euro Bdlgesi'nde Subat'ta enflasyon bir énceki aya

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




kiyasla da %0,8 artti. Enflasyon, gecen yilin Subat ayinda Euro Bélgesi'nde %5,9, AB'de ise %6,2
seviyesindeydi. (Bloomberg HT)

» Fitch Tiirkiye’nin notu ve goriiniimiinii teyit etti. Uluslararas! kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Turkiye ekonomisine iliskin degerlendirmesinde Tlrkiye'nin kredi notunu "B", gériinimuand ise
"negatif" olarak teyit etti. Raporda ‘B’ notunun zayif dis finansman, muidahaleci ve geleneksel
olmayan politikalar nedeniyle artan ekonomik bozulmalari, siyasi ve jeopolitik riskleri yansittigi
belirtildi. Kurum enflasyonun hikimetin blylmeyi desteklemesi nedeniyle bu sene ortalama
%56,5 olacagini, blyumenin %?2,5’'e gerileyecedi, 2024'te %3 olacagl goruslini paylastl.
(Bloomberg HT)

» OECD, Tiirkiye'nin 2023 biiyiime tahminini diisiirdii. Ekonomik Isbirli§i ve Kalkinma Orgiiti
(OECD), Turkiye'nin bu yilki biytme tahminini %3’den %?2,8'e dlsltrdi. 2024 icin dngdru ise 3,8'e
revize edildi. Turkiye'nin 2023 yili igin manset enflasyon tahminini 44,6'da sabit tutan 6rglt, bu yil
icin cekirdek enflasyon tahminini ise %45,6’dan 43,8’e indirdi. Gectigimiz Kasim ayinda yayimlanan
rapor ile kargilastinildiginda OECD bu yil igin klresel bliylime tahminini %2,2'den %?2,6'ya ylkseltti.
(Bloomberg HT)

> Enflasyon beklentilerinde artis siiriiyor. Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
diizenledigi piyasa katiimcilari anketine gére 12 ay sonrasi icin enflasyon beklentisi %31,63 oldu.
Bir 6nceki anket doneminde bu beklenti %30,75 olmustu. Ocak ayinda ise bu veriye iliskin beklenti
%30,44 olarak belirlenmisti. Mart anketinde yil sonu enflasyon beklentisi %37,72 oldu. Bir dnceki
anket déneminde bu beklenti %35,76 seviyesindeydi. TCMB'nin anketinde katilimcilarin yil sonu
USD/TL beklentisi bir énceki anket déneminde 22,84 TL iken, bu anket déneminde 22,91 TL oldu.
Katilimcilarin 2023 yili blylime beklentisi bir 6nceki anket déneminde %3,6 iken, bu anket
déneminde %3,5 olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

» Kisa vadeli dis borgta yeni rekor. TCMB verilerine gére, Ocak sonu itibariyla, kisa vadeli dis borg
stoku, 2022 yil sonuna gére %3,5 oraninda artisla 152,8mir USD olarak gergeklesti. Bu dénemde,
bankalar kaynakli kisa vadeli dis bor¢ stoku %4,6 oraninda artarak 62,9mlir USD olurken, diger
sektorlerin kisa vadeli dis borg stoku %2,8 oraninda artarak 56,2mir USD dlizeyinde oldu.
(Bloomberg HT)

> Petrolde 15 ayin en kotii haftalik performansi. Petrol piyasalari ABD'de ortaya gikan bankacilik
krizi sonrasi resesyon fiyatlamalarinin yikselmesiyle 15 ayin en olumsuz haftasini yasadi. ABD ham
petrol vadeli islemleri Cuma gunu varil basina 69 USD'yi lzerine giksa da haftalik bazda deger
kaybi hala %10 civarinda. Brent petrolde de haftalik deder kaybi %9 civarinda oldu. (Bloomberg
HT)

EKONOMIK TAKVIM

20 Mart Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Ingiltere 03:01 Rightmove Konut Fiyatlari (Aylik) Mart 0,30%
Ingiltere 03:01 Rightmove Konut Fiyatlari (Yillik) Mart 3,70%
Cin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Mart 3,65% 3,65%
Almanya 10:00 UFE (Aylik) Sub -0,50% -1,00%
Almanya 10:00  UFE (Yillik) Sub 14,50% 17,80%
Tarkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Ocak -279,1Mir
Tlrkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylk) Sub 4,00%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Sub 50,98%
Euro Bolgesi 13:00 MD Dis Ticaret Dengesi (EUR) Ocak -12,5B -18,1B
21 Mart Sah

Donem Beklenti

Japonya Tum Gin Tatil

Ingiltere 10:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Sub -5,4B
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak 0,72%
Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak 103,14%
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Mart 16,4 28,1
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Mart 3,2
ABD 17:00 2. El Konut Satiglan Sub 4,17M 4M

22 Mart Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Ingiltere 10:00  TUFE (Ayhk) Sub 0,60% -0,60%
Ingiltere 10:00  TUFE (Yillik) Sub 9,80% 10,10%
Ingiltere 10:00  UFE (Ayhk) Sub 0,20% -0,10%
Ingiltere 10:00  UFE (Yillik) Sub 14,70% 14,10%
Euro Bolgesi 12:00 Cari Islemler Dengesi (EUR) Ocak

Ingiltere 12:30 ONS Konut Fiyatlari (Ayhk) Ocak -0,40%
Ingiltere 12:30 ONS Konut Fiyatlari (Yilhk) Ocak 9,80%
ABD 21:00 Fed Maksimum Gdsterge Faiz Orani Mart 5,00% 4,75%
ABD 21:00 Fed Minimum Goésterge Faiz Orani Mart 4,50%

23 Mart Persembe

Donem Beklenti Onceki

Turkiye 10:00 Issizlik Orani 2022 12,00%
Turkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiketici Given Endeksi Mart 82,5
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Mart 8,25% 8,50%
Ingiltere 15:00 BoE Gésterge Faiz Orani Mart 4,25% 4,00%
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (USD) 4. Ceyrek -214B -217,1B
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 199K 192K
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Sub 648K 670K
Euro Bolgesi 18:00  Tiketici Giiven Endeksi (Onci) Mart

24 Mart Cuma

Donem Beklenti

Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Sub 0,40%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Sub 4,30%
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) Mart 51,1
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Mart 54
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Mart 48,2 47,7

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Finansal Hizmetler Glven Endeksi

Yabanci Ziyaretgi Sayisi

S&P Bilesik PMI (Oncii)

S&P Hizmet PMI (Oncii)

S&P Imalat PMI (Oncii)

S&P Bilesik PMI (Oncii)
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S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncii)
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S&P /CIPS imalat PMI (Oncii)
Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik)
S&P Bilesik PMI (Oncii)
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S&P Imalat PMI (Oncii)
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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