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4G22 FINANSAL ANALIizZ

GOLTS
Sektor Gimento Sirket'in 4G22 dénemi ana ortaklik net kari geyreklik bazda
%347 artarak 311,3mn TL'ye yikseldi. 4G21'de 27,3mn TL'lik
Fiyat (Son Kapanis) 140,00 zarar agiklanmigti. Cari dénem hasilati yillik %258, ceyreklik
! - %31 artisla 950,7mn TL oldu. Sirket, 2021/12 ddnemindeki
oI L A e eI 14,6mn TL'lik zarara kargin 2022/12’de 589mn TL net kar elde
Son 1 Yil En Diisiik 36,83 etmistir. 20_2_2/12 hasilati yillk %200 artisla 2,84mlir TL'ye
ulasti; yurt igi satislar 1,80mlir TL'ye (%216 artis) ve yurt disi
Piyasa Degeri mn TL 2.520 satiglar 1,01mlr TL'ye (%192 artis) yukselmistir.
Fiili Dolasim % 54,04

Uretim ve satislar miktar bazinda hafifce gerilemistir

Sirket 2021 yilinda toplam 2,44 milyon ton klinker (retirken
2022'de Uretim miktarinin 1,91 milyon tona geriledidini
acikladi. Ayrica cimento Uretimi de 2,44 milyon tondan 2,29'a
L 12,72 6,63 11,11 281,00 gerilemistir. Sirket'in _toplam satis miktari incelendidinde,
2021’e gbre %4 azaldidi gérilmektedir. 2021 yilinda ise dnceki

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylk Gore 1vil

CHe) i) L <l g yila kiyasla %1'lik artis gerceklesmisti.
Hisse Perf (XU100'e gére) -2,47 3,74 17,55 52,81
Maliyetler 4C22'de 695,9mn TL'ye ve 2022/12'de 2,01 mir TL'ye
ulagsa da artis orani bakimindan hasilatin gerisinde kalmis ve
. karliiga pozitif yansimistir. Faaliyet giderlerinin de her iki
Garpanlar A PD/DD  FD/FAVOK FD/Satis dénemde gorece sinirli artmasi maliyetlere benzer bir goériniim
GOLTS 4,28 1,97 6,16 1,22 sergilemektedir. FAVOK 4C22'de yillik %327 artisla 181,9mn
TL, 2022/12'de ise %324 yiikselisle 563,3mn TL oldu. FAVOK,
Cimento&Beton Sektdrii 11,65 4,81 12,89 2,43 ilgili dbnemlerde oransal olarak hasilatin tizerinde artmistir.
XU100 5,47 1,74 5,63 1,02

Esas faaliyetlerden dider net giderlerin hem vyilin son
ceyredinde hem de tamaminda gdrece disik bir tutarda

Ozet Gelir gerceklesmesi karhhdi desteklemektedir. Esas faaliyet Kkari
Tablosu (mn TL) 4G22 3G22  Deg. 4G22 (EFK) 4G22'de 154mn TL'ye (%2.104 artis) ve 2022/12'de
Net Satislar 951 729 30 951 266 258 457,8mn TL'ye (%701 artis) ylukselmistir.

SMM 696 520 34 696 198 252

Gayrimenkul deder artisina badh olarak 2021'de 151,6mn TL
Briit satis kari 255 208 22 255 68 275 olan yatinm faaliyetleri geliri 2022'de 397,5mn TL'ye cikmistir.
Bu gelisme net kar Gzerinde bir hayli etkili olmustur.

Faaliyet Giderleri 96 76 27 96 30 221
gzﬁ‘rr}zai'der 93 53 ad. 93 199 ad. Kar marjlari incelendiginde; 4C22 ve 2022/12 d6nemi marjlari
- yilhk bazda belirgin bir sekilde ylkselmistir. 4C21'de -%10,3
Esas R lEE 154 103 50 154 7 2104 olan net kar marji sert yikselerek 4C22'de %32,7 olmustur.
an Ayrica, 2021’de -%1,5 diizeyinde gerceklesen net kdr marji cari
FAVOK 182 136 34 182 43 327 yilda %20,7 seviyesine ulasmistir.
Ana Ortaklik Net 311 70 347 311 27 d
Kéar a.d. Sirket’in _toplam dretim ve satis miktarinda gerilemeler
mevcuttur. Buna karsin yilin tamaminda operasyonel karhhdin
Fark Fark iyilesmesini dikkate alarak 4C22 finansallarini_sinirh _pozitif
Oranlar 4C22  3C22 (Puan) 4G22  4G21 (Puan) olarak degerlendiriyoruz.
Brit kar Mariji 26,81 28,60 -1,8 26,81 25,61 1,2
EFK Marji 16,19 14,07 2,1 16,19 2,63 13,6
FAVOK Mariji 19,13 18,67 0,5 19,13 16,05 3,1
Net Kar Mariji 32,74 9,57 23,2 32,74 -10,27 a.d.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

GOLTS 140,50 130,90 114,74 98,60 148,50 183,00 194,10

Hisse ylkselen (yesil) kanal igerisinde fiyatlanmaktadir. Teknik gostergeler karisik sinyal Gretmekte olup
hacim indikatéri son haftalarda yuksek seyretmektedir. Teknik agidan geri gekilmelerde 22 haftalik AO
(kirmizi) 130,90 destedi izlenebilir. Sonraki énemli seviye olarak ylikselen kanal destedi (114,74) takip
edilebilir. Yukarn yoénli hareketlerde 05 Aralik 2022 zirvesini (148,50) dnemsemekteyiz. Bu seviyenin
Uzerine yerlesme olmasi durumunda alimlar artabilir, tarihi zirve seviyesi (183,00) hedeflenebilir.
Yikselen kanal Gst bandi (194,10) Gglnci direng olarak takip edilebilir.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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