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AYEN 4G22 FINANSAL ANALiz

Sektor Enerji Sirket'in 4C22 donemi net kari onceki ceyreklik déneme kiyasla
%35 azaligla 395,2mn TL'ye gerilemistir. Bir onceki yilin ayni
Fiyat (Son Kapanis) 33,00 dénemine goére ise kardaki artis %1.150 seviyesinde
) gercekleserek 31,6mn TL'den 395mn TL'ye ylkselmistir. 2022
e 4l B I EEi Sl yill tamaminda elde edilen toplam kar ise bir dnceki yila gére
Son 1 Yil En Diisiik 9,02 ‘_’_/01.32_6 artlglf:l 1,5__9m|r TIV__’ye yukselmistir. 4(;2"2’de hasilat bir
onceki ceyrege gore degismezken, 4C2l’e gbre %250 artis
Piyasa Degeri mn TL 9.158 gOstermistir. 2022 yil genelinde Uretilen hasilat 2021 yilina gore
%331 artisla 6,79mlIr TL olarak gergeklesmistir.
Fiili Dolasim % 16,94
2022/12 hasilatinin 4,94mlir TL'si yurtdisi gelirlerinden (4,5 kat
Yilbasina Son artis) 1,85mlir TL'si yurt igi gelirlerden (3,8 kat artig)
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil olusmaktadir.
L s i s, S 4C22'de hasilat onceki ceyrede gore dedismezken maliyetlerde
USD 14.76 -23.00 17.77 21312 sinirl da olsa bir geri gekilme gergeklesmesine karsin faaliyet
! ! ! ! giderlerinde yasanan belirgin bir artis net kardaki ceyreklik
Hisse Perf (XU100'e gbre) -2,21 -22,68 -13,80 55,18 gerilemeyi  agiklamaktadir. 4G21  db6nemine gbre ise
maliyetlerdeki artis hasilata oranla yilkselmis ancak bu defa
faaliyet giderlerindeki artis gérece sinirh kalmigtir. Yil genelini
——— F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Sati deéerlendirdigimi.zﬂeg rpaliyet faaliyc—;t giderlerinin 'yarattlg“;l
-/} baskinin hafifledigini gérmekteyiz. BoOylece net faaliyet kari
AYEN 5,75 2,27 4,12 1,63 cirodaki artisa korele hareket etmis 4C22’'de 760mn, 2022/12'de
2,5mir TL'ye ulasmistir.
Enerji 9,35 2,34 9,44 1,56
XU100 561 178 576 104 Sirketin esas faaliyetlerden diger giderlerinde yasal olarak

Arnavutluk Cumbhuriyeti'ne 6demekle ylUkimlu oldugu destek
bedeli karsiigi (uygulama 31.12.2024'de sona erecektir)
Tablosu (mn TL) nedeniyle gerceklesen artis esas faaliyet karini baskilamistir.

Ozet Gelir

NI SRR 22010 221 U 220 Gl 2 Yilin son geyreginde 445,9mn TL'lik finansman net gideri karlihg
SMM 1.489 1.536 -3 1.489 413 261 baskilayan diger bir etken olmustur.

Briit satis kari 787 744 6 787 238 230 Sirketin karlilik oranlarini inceledigimizde; operasyonel kar
Faaliyet Giderleri 27 12 121 27 16 68 marjlarinda makul seviyelerin korundugunu ancak Arnavutluk
Finansal istirakinin yasal yukimluliginden kaynaklanan gider artisinin
Gelir/Gider -446 74 ad. -446 511 ad. EFK marjinda bozulmaya neden oldugunu gérmekteyiz.

Esas Faaliyet

Kari 360 827 -57 360 253 42

B 4C22 bilango kalemleri gceyreklik bazda incelendiginde; USD cinsi
FAVOK 767 793 -3 767 256 199 nakit ve nakit benzerlerinin artip yabanci para net varlk
Ana Ortaklik Net pozisyonunun 2,27mlr  TL’'den 1,98mlr TL'ye geriledigi

Kar 395 616 -36 395 32 1150 gorilmektedir.

orant acrr 309 PFark acrs  acat PFark 2022 vili_son ceyrek finansallarini _operasyonel performasin
ianidi C C () C 2 (e gliciinii_korumasina karsin esas faaliyetlerden dider giderler ve

Briit kar Marj 34,59 32,64 1,9 34,59 36,59 2,0 finansman cnd.erlen bask|S|. ve ceyreklik bazda cironun yatay

kalmasi nedeniyle sinirli pozitif olarak yorumluyoruz.

EFK Mariji 15,80 36,28 -20,5 15,80 38,86 -23,1

FAVOK Mariji 33,72 34,79 -1,1 33,72 39,39 -5,7

Net K&r Marj 17,37 27,00 -9,6 17,37 4,86 12,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



http://www.piramitmenkul.com.tr/

/.%:; PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

AYEN ENERJI A.S. 14.03.2023

TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 H Direng-2 H Direng-3 ‘

AYEN 33,98 31,82 30,34 29,02 34,25 H 38,38 H 40,96 ‘

5 ve 22 haftalik adirlikh ortalamalar arasinda fiyatlanan hisse, Kasim sonunda baslayan diseni (mor)
kirmistir. Orta vade indikatérlerin karisik sinyal verdigi hissede yukari yénli hareketin devami durumunda
oncelikle 22 haftalk AO (mavi) 34,25 ve yatay direng seviyesi 38,38 takip edilebilir. Asadi yonli
hareketlerde ise ilk olarak 5 Haftalik AO (kirmizi) ve 50 Haftalik AO (turuncu) 6nemli destek seviyeleri
olarak takip edilebilir.

INDIKATORLER
- 5 Haftahk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahik -
Hisse A0 AO AO AO RSI HMomentum H Stochastic MACD
AYEN 31,74 34,25 30,33 14,91 55,17 H 93,96 H + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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