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Sl Periakende Sirket'in 4C22 dénemi ana ortaklik net kari yillik %427,
Fiyat (Son Kapanis) 144,30 g(_ayreklik %90 a?rFa-rak 3,36mir T.I.‘ iIe_ 2,19mir TL'de t?ulunan_
piyasa beklentisinin oldukga Uzerinde gergeklesti. Cari
Son 1 Yil En Yiiksek 148,80 donemde hasilat beklentilere paralel olarak vyillik %121,
ceyreklik %11 artisla 45,39mir TL oldu. 2022 vyilinda
Son 1 Yil En Dustk 73,31 (2022/12) elde edilen net kar énceki yila gére %178 artigla
. .. 8,16mlr TL ve hasilat %109 vylkselisle 147,72mir TL
Piyasa Degeri mn TL 87.619 diizeyinde gerceklesmistir.
Fiili Dolasim % 67,92
Magaza ve ziyaretg¢i sayisinda artis devam etmektedir
Yilbasina Son 2020/12'de Sirket'in madaza sayisi 9.365 adet olarak
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil gerceklesmisti. Madaza sayisi istikrarli bir blyime ile
TL 20,25 9,82 5,41 96,19 2021/12'de 10.489 ve cari yilda 11.510 (%9,7 artis) adet

olmustur. Ayni dénemlerde ortalama gulnlik konsolide

UsD 19,44 7,98 4,07 52,74 ziyaretgi sayisi ise 4,7 milyon kisiden 5 milyona ve cari yilda
5,8 milyon (%18 buyume) kisiye ulasmistir.

Hisse Perf (XU100'e gére) 1,77 8,44 9,09 -24,30

Satislarin  maliyeti ticari mal alimindan kaynakli olarak

4C22'de yilhk bazda %125 ve geyreklik bazda %10 artarak
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis 37,05mlr TL'ye ylkseldi. 2022 vyilinin tamaminda ise

120,94mir TL'ye vylkselen maliyetlerin &nceki yila gore
BIMAS 10,74 3,48 8,03 0,65 degisim orani %111 oldu. Maliyetler, 4G22 dénemi yillik
bazda ve 2022/12'de oransal olarak héantln hafifce
Uzerinde artmistir. Buna karsin 4C22'de FAVOK 3,74mlir
XU100 5,61 1,78 5,76 1,04 TL'lik piyasa beklentisini agarak 3,95mIrUTL’ye y[kaseImistir.
Salt operasyonel performans olarak degerlendirdigimiz net
faaliyet kari (NFK) 2022/12'de yillik %94 artarak 9,27mlr TL

Perakende 10,90 4,36 6,11 0,48

Ozet Gelir % % dlzeyinde gergeklesti.
Tablosu (mn TL) 4G22 3C22 Deg. 4G22 4C21  Deg.
Net Satislar 45.393 41.026 11 45.393  20.576 121 4C22'de finansman giderinin 365mn_TL'ye ylkselmesi
karhhdi baskilarken esas faaliyetlerden diger net giderin
SMM 37.053 33.779 10 37.053 16.474 125 745,5mn TL'den 35,3mn TL'ye gerilemesi karlihdi &nemli
B Olclide desteklemistir. Ayrica 2021 yilinda 650,2mn TL esas
Brit satis kari 8.340  7.247 15 8.340  4.102 103 faalivetlerden dider net gider mevcutken cari yilda 241,4mn

TL'lik net gelir olusmasi karlihda olumlu yansimistir. Boylece

Faaliyet Giderleri 5.161 5.048 2 5.161 2.375 117 5 e e L

aallyet Giderter! esas faaliyet kari (EFK) guclii bir artisla 4C22'de 3,14mir TL,

(Fglna_msql -365 269 a.d. -365 .33 ad. 2022/12'de ise 9,52mlir TL olmustur.

elir/Gider

Esas Faaliyet

Kan 3.143 2303 37 3.143 981 220 Kar marjlari incelendiinde; 4G22 ve 2022/12’de maliyet

FAVOK 3.949 2.865 38 3.949 2.226 77 al_'_t|§|na bagl_l olarak operasyonel_karllllgln sinirh gerlle_cilgl
gorulmektedir. Ancak, esas faaliyetlerden kaynakh diger

era Ortaklik Net 3.364  1.775 89 3.364 639 427 gelirlerin destediyle EFK marji hafifce artarak sirasiyla %6,9-

aj %6,4 seviyelerinde  gerceklesmistir.  Ayrica,  vergi
giderlerindeki azalisin 6nemli etkisiyle net kar marji ayni

Fark Fark dénemlerde 4,3 puan artisla %7,4 ve 1,4 puan yikselisle
Oranlar (%) 4G22 3G22 (Puan) 4C22  4G21 (Puan) %5,5 olmustur.
Brit kar Marji 18,37 17,66 0,7 18,37 19,94 -1,6

) 4C22'de nakit ve nakit benzerleri 6nceki geyrede kiyasla
EFK Marji 6,92 561 1,3 6,92 4,77 2,2 1,12mir TL'den 2,18mir TL'ye yikselmis olup likidite
FAVOK Marj; 8,70 6,98 1,7 870 10,82 21 pozisyonundaki makul gériinim korunmustur.
Net Kar Marji 7,41 4,33 3,1 7,41 3,10 4,3 Piyasa beklentisini karsilayan 4C22 finansallarini _pozitif
olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

BIMAS 139,90 138,24 137,11 127,15 143,1 148,8 -

Hisse orta vadede simetrik tiggen kirihmini gergeklestirip devaminda direng olarak kullandidi 143,1 (yesil)
seviyesinden gerilemis ve 22 glnlik AO (kahverengi) 138,24'ten destek alarak 139,9 TL dlizeyinde
fiyatlanmaktadir. Teknik acgidan kisa vadede 143,1 direncinin hacim destekli gegilmesi durumunda alimlar
artabilir, tarihi zirve olarak test edilen 148,80 seviyesi gindeme gelebilir. Geri gekilmelerde ise sikga kullanilan
22 glnlik AO (138,24) ve ardindan 8 Kasim tarihinden baslayan dlsis trendi (137,11) destek seviyeleri
olarak takip edilebilir. Satislarin sertlesmesi durumunda ise simetrik Gggen destedi olan 127,15 (mavi)
seviyesini 6nemsiyoruz.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik AO =2 (;igﬂiik 20 c;ig"ﬁk AL 2gnlﬁk RSI Momentum Stochastic MACD
BIMAS 141,34 138,24 134,48 127,01 55,25 100,5 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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