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4G22 FINANSAL ANALiZ

TMSN
Sektor Otomotiv Sirket'in net donem kari 4G22'de yillik %1507, ceyreklik %7,6
artisla 155,6mn TL'ye yilkselirken yilin tamaminda (2022/12)
Fiyat (Son Kapanis) 55,70 %1042 artisla 577,4mn TL olmustur. Net satis geliri 4C22'de
B yillik %392, ceyreklik %35 artarak 1,31mlir TL'ye yukselirken
Son 1 Yil En Yiksek 80,95 2022/12 déneminde %232 artarak 3,72mir TL olmustur.
Son 1 Yil En Dustk 15,28
2022/12 dénemi yurt igi brut satis geliri %238 artisla 3,67mlr TL
Piyasa Degeri mn TL 6.406 seviyesinde gergeklesip yurt disi brit satis geliri %113 artisla
60,2mn TL'ye vyukselmistir. Traktor satis geliri %251 artigla
Fiili Dolasim % 28,68 3,39mir TL ile 2022/12 hasilatinim %91,2/lik  kismini
olusturmustur.
Yilb S q . i .. . . .
Performans % 1 Aylik 3 Aylik : aGSg:Z 1 3':' Sirket’in traktor satis ve iliretim adetlerinde giiclii artislar
mevcuttur
TL 10,52 -20,49 -15,61 266,69
UsD 9,77 21,82 16,68 185,48 Sirket'in traktér satiglari adet bazinda 2022/12'de 2022/09
donemine gore %39,2 artarken 2021/12 dénemine gére %45,5
Hisse Perf (XU100'e gore) -6,46 -21,49 -12,66 41,48 artisla 8281 birim olmustur. Uretim adedi 2022/09 dénemine
gore %33,8, 2021/12 dénemine goére %17,6 artarak 7576 birim
seviyesine ylkselmistir.
Temel operasyonel performans son ceyrekte ve yilin
TMSN 11,09 3,95 8,05 1,69 tamanunda belirgin bir sekilde artmistir
Otomotiv 10,34 7,37 9,79 1,36

Satislarin maliyetindeki artisin 4C22'de oransal olarak hasilat
XU100 5,61 1,78 5,76 1,04 artisina yakin olup 2022/12 doéneminde %Z206 ile hasilatin
altinda kalmasi olumludur. 2022/12 dénemi brit satis kar gtgla
bir artisla 1,15mlir TL'ye ylkselmistir. Faaliyet giderlerindeki

Ozet Gelir % % , .
e (T 4C22 322 Ded. 4C22 4C21 Ded. artisin hem 4'(;22 .hem,.de 2022/12'de goérece sinirli artmasi da
| olumludur. Zira Sirket'in temel operasyonel performansi hem
Net Satislar 1.314 976 35 1.314 267 392 son ceyrekte hem de vyilin _tamaminda belirgin _bir _artis
SMM 930 706 32 930 187 397 kaydetmistir.
Brit satis ki 384 269 42 384 80 379 . L a .
rut salig kart Performans artisi ile birlikte 4C22 ve 2022/12 kar marjlarinda da
Faaliyet Giderleri 166 134 24 166 50 234 artis olmustur. 4C22'de net kar marji %11,8, esas faaliyet kar
Finansal (EFK) marji %16,1 ve FAVOK marji %18,8 olurken 2022/12'de
A -3 -14 a.d. -3 -19 a.d.
Gelir/Gider sirasityla %15,5, %18,8 ve %21 olmustur.
EZ?IS RIS 212 141 50 212 19 1039
B Sirket’in net finansman gideri 4C22'de yillik ve geyreklik bazda
FAVOK 247 154 60 247 45 443 6nemli dlgiide gerilemis ve 2022/12 déneminde bir énceki yila
Ana Ortaklik Net gére sinirl artmistir. Finansman giderinin buyuik o6lgide faiz
A 156 145 8 156 10 1507 . . R . & L
Kar giderlerinden olusmaktadir. Sirket'in 4C22 hazir degerleri bir
onceki ceyrede goére artarak 391,6mn TL'ye ylkselirken net nakit
Fark Fark fazlasi da ayni dénemde 24,1mn TL'den 99,5mn TL seviyesine
Bramlar 4C22 3C22  (Puan 4C22 4C21 (Puan yukselmistir. Borclarin gog“uplug”unun kisa vadeli olmasina karsin
P -~ —_ 3 -~ N 0 likidite pozisyonu makul seviyelere yakindir. Bir énceki yila gore
s 17 ikl ’ ' ' ’ ' - kiyaslandiginda, Sirket'in hazir dederlerinde artis oldudu ve net
EFK Marji 16,12 14,43 1,7 16,12 6,96 9,2 borcun net nakit fazlasina déntstidu gérilmektedir.
FAVOK Marji 18,80 15,81 3,0 18,80 17,02 1,8 Sirket’in _adet bazinda satis ve lretim rakamlarini artirmasi,
R . temel operasyonel performansin glclenmesi ve kdr marijlarindaki
Net Kar Marji 11,84 14,82 -3,0 11,84 3,63 8,2

belirgin _artisi_dikkate alarak 4C22 finansallarini_pozitif _olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 H Direng-2 H Direng-3

TMSN 58,15 54,45 53,18 49,10 60,41 H 62,21 H 76,28

Uzun vadede ylkselen (Yesil) Fibonacci kanallarinin igerisinde hareket eden hisse, orta vadede olusan
(Kirmizi) simetrik tGggen formasyonundaki sikismanin sonuna yaklasmaktadir. Hacim indikatéri simetrik
Ugcgen formasyonunu desteklemektedir. Hissede yukari yonli hareketin devaminda ara direng olarak
60,41 (22 haftallk AO) ve ardindan 62,21 (Uggen formasyonunun Ust bandi) takip edilebilir. Yiikselisin
devaminda 76,28 (%61,8 Fibo ylkselen kanal bandi) izlenebilir. Hissede son bes haftanin dip
seviyelerinde olusan yikselis ediliminde hem (ggen formasyonunun alt bandi hem de uzun vadeli %50
Fibo bandi kullaniimaktadir. Asadi yonli hareketlerde ara destek olarak 54,45 (Ucgen formasyonunun alti
bandi) ve ardindan 53,18 (%50 Fibo ylUkselen kanal bandi) seviyeleri galisabilir. Dislsin devami halinde
son bes haftanin dip seviyesi 49,10 Ugilincli destek olarak izlenebilir. Indikatérler herhangi bir yénde net
sinyal Uretmemektedir.

INDIKATORLER
- 5 Haftahik 22 Haftahk 50 Haftalik 200 Haftahik Stocha
Hisse AO AO AO AO RSI HMomentum stic MACD
TMSN 55,64 60,41 58,93 30,86 50,00 H 96,20 H + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
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