,,%‘ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

www.piramitmenkul.com.tr

SOK MARKETLER TICARET A.S. 13.03.2023

Sl R Sirket'in 4C22 dénemi ana ortaklik net kari ceyreklik %52
: dusise karsin yillik %5.686 artarak 574,4mn TL ile piyasa
Fiyat (Son K 29,14 B d .
e e (s beklentisini karsilamistir. 3C22’de kaydedilen 618,1mn TL'lik
Son 1 Yil En Yiiksek 31,98 vergi gelirinin 4C22'de olmamasi net kardaki gceyreklik

disist acgiklamaktadir. Cari donemde 18,65mir TL'ye
Son 1 Yil En Dustk 11,43 ylkselen hasilatin dedisim orani yillik %134, ceyreklik %9

) . artis yoninde oldu. Hasllata iliskin piyasa beklentisi 18,03mlr
Piyasa Degeri mn TL /AL TL dizeyinde bulunuyordu. 2022 vyilinda (2022/12) elde
45 74 edilen net kar onceki yiin ayni dénemine goére %634'lik

Fiili Dolasim % N :
artisla 2,38mir TL'ye ulasti. Yilin tamaminda hasilat ise yillik
%7109 yukselerek 59,29mlIr TL seviyesinde gergeklesti.
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gére 1Yl 2022/12 doéneminde satislarin maliyeti Onceki yilin ayni
- . . . 1 dénemine gbre %108 artisla 45,20mir TL oldu. Maliyetler
L 31,50 25,28 4,22 133,88 hem 4G22 hem de 2022/12 ddéneminde oransal olarak
USD 30,66 23,23 2,94 80,46 hasilata y para_IeI gerge!de;erek operasyonel performansin
korundugunu isaret etmistir.
Hisse Perf (XU100'e gére) 10,03 16,46 6,63 -11,31

Faaliyet giderleri artis orani bakimindan 4C22 déneminde
hasilata paralel gergeklesirken yilin tamaminda hasilatin
= Uzerinde artarak 10,47mlr TL ile karhhdr baskilamistir. Net
Carpaniar F/K PD/DD__FD/FAVOK _FD/Satis faaliyet kari (NFK) 2022/12'de yillik %103 artigla 3,63mlr
SOKM 7,26 6,03 4,34 0,35 TL'ye ulasti.

Perakende 13,34 7,40 6,45 0,52 4C22'de finansman giderinin 366mn TL'ye ylikselmesi karlihgi

XU100 5,73 1,82 5,81 1,05 baskilarken esas faaliyetlerden diger net giderin 169,5mn
TL'ye gerilemesi desteklemistir. Esas faaliyet karn (EFK)
4G22'de yillik %1043 artigla 961,2mn TL, 2022 yilinin

Ozet Gelir % % tamaminda ise %220 yikselerek 3,10mlr TL oldu. FAVOK
Tablosu (mn TL) 4C22 3C22 Deg. 4G22 4C21  Deg. 4C22'de beklentilere paralel yillik %104 artarak 1,47mlr TL,
Net Satislar 18.649 17.098 9 18.649 7.984 134 2022 yilinin tamaminda ise %82 vylkselisle 4,77mlir TL
olmustur.

SMM 14.280 13.012 10 14.280  6.090 134

) Kar marjlari incelendiginde; salt operasyonel karliigin hem
Brit satis kari 4.369  4.086 7 4.369  1.894 131 4G22 hem de 2022/12 déneminde oldukca sinirli degistigi
Faallyet Glderleri 3.239 3.076 5 3.239 1.401 131 gOrilmektedir. Ancak, ilgili ddénemlerde net finansman

] giderinin gorece sinirh artisi net kar marjini desteklemistir;
Finansal -366 327  ad. -366 228  ad. net kar marji 4C22'de 3 puan artarak %3,1'e ve 2022/12

S?;ig/ggﬁret déneminde 2,9 puan yiikselerek %4’e ulasmistir.
K Y 961 883 9 961 84 1043
FAVOK 1.472 1.308 13 1.472 721 104 Net kardaki geyrekllk_dususe karsin ciro, FAVOK ve net_ kar
rakamlari beklentileri karsilamistir. Ayrica yilin genelinde
Qr)a Ortaklik Net 574  1.195 -52 574 10 5686 operasyonel performansin korunmasini da gbéz 6niinde
aj bulundurarak 4C22 finansallarini  sinirli  pozitif olarak
dederlendiriyoruz.
Fark Fark
Oranlar (%) 4G22 3G22 (Puan) 4G22 4G21 (Puan)
Brit kar Marji 23,43 23,90 -0,5 23,43 23,72 -0,3
EFK Mariji 5,15 5,16 -0,0 5,15 1,05 4,1
FAVOK Mariji 7,89 7,65 0,2 7,89 9,04 -1,1
Net Kar Marji 3,08 6,99 -3,9 3,08 0,12 3,0

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

SOKM 30,02 29,38 28,06 23,36 31,98 32,64 -

Hisse ylkselen (yesil) kanal etkisinde hareket etmekte olup tarihi zirve seviyelerine (31,98) vyakin
fiyatlanmaktadir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerde tarihi zirve seviyesi (31,98) ve ylkselen kanal
direncini (32,64) 6nemsemekteyiz. Asadl yonll hareketlerde ilk etapta 29,38 yatay destegini (kirmizi) 29,38
seviyesi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak 5 haftalik AO (mavi) 28,06 destedini takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Haftalik 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahik -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
SOKM 28,06 26,46 22,86 15,90 63,96 107,13 +
MERISOKM [ HAF| _TL | LN [KAN| VD |SYMTHBL=]¥]
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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