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TCELL

Sektér Tletisim
Fiyat (Son Kapanis) 33,72
Son 1 Yil En Yiksek 43,36
Son 1 Yil En Dustk 15,60
Piyasa Dedgeri mn TL 74.184
Fiili Dolasim % 53,94

Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 0,96 4,14 -10,98 67,82
uUsb 0,40 2,52 -12,00 28,42
Hisse Perf (XU100'e goére) -16,48 -4,29 -9,95 -37,05

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis

TCELL 6,71 2,40 4,39 1,86
XU100 5,83 1,85 5,88 1,07
Ozet Gelir % %
Tablosu (mn TL) 4G22 3G22 Deg. 4G22 4C21  Deg.
Net Satislar 15.507 14.203 9 15507 9.881 57
SMM 10.237  9.666 6  10.237 7.002 46
Brit satis kari 5593 4.810 16 5593  3.096 81
Faaliyet Giderleri ~ 1.373  1.077 27 1.373 853 61
ggﬁr’}?‘ger -3.424  -3.650 a.d. -3.424  -6.645  a.d.
oo el 5.249  6.148  -15 5249  6.599  -20
FAVOK 6.744  6.105 10 6.744  4.283 57
roaOrtaklik Net 5996 2396 150 5996 1.385 333

Fark Fark
Oranlar (%) 4G22 3G22 (Puan) 4G22 4G21 (Puan)
Briit kar Marji 36,07 33,87 2,2 3607 31,33 4,7
EFK Mariji 33,85 43,28  -9,4 33,85 66,78 -32,9
FAVOK Mariji 43,49 42,98 0,5 43,49 43,34 0,1
Net Kar Marji 38,67 16,87 21,8 38,67 14,01 24,7

4G22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 4G22 dénemi ana ortaklik net kar yillik %333, geyreklik
%150 artarak 6mlr TL ile 1,83mir TL'de bulunan piyasa
beklentisini bir hayli asmistir. 4G22’de 3,89mlr TL'lik vergi geliri
olusmasi net karin beklentileri asmasinda etkili olmustur. Cari
donemde 15,51mir TL ile beklentilere paralel gergeklesen
hasilatin dedisim orani yillik %57, geyreklik %9 artis yéninde
oldu. 2022 yili (2022/12) dénem net kari énceki yila gére %120
artisla 11,05mIr TL ve hasilat %50 vyukselisle 52,17mlr TL
olmustur.

Abone sayisi 2022’de yillik %5,8 artmistir

Sirket’in (finansal operasyon gelirleri harig) ana faaliyet konusu
olan telekominikasyon gelirleri 2022/12'de 44,32mir TL'ye
(%152 artig) ulasti. Cihaz gelirleri ise 5,85mir TL (%40 artig) ile
hasilata katki saglamistir. Satis gelirlerini ana faaliyet
bolimlerine goére inceledigimizde; Turkcell Turkiye'nin 40,85mir
TL (%50 artig) ile ilk sirada oldugunu goérmekteyiz. Ayrica,
Turkcell Uluslararasi gelirleri 6,35mir TL'ye (%69) ve diger
gelirler ise 7,04mir TL'ye (%43 artis) yukseldi. 2022/12'de
Sirket’in _abone sayisi_6nceki yila kiyasla %5,8 artisla 41,7
milyona ulasmistir. Ayni _dénemde mobil abone kayip orani
dedismezken (%?2) sabit abone kayip orani %1,5ten %1,4’e
sinirli_gerilemistir.

4G22'de satiglarin maliyeti yilhik %46 artisla 10,24mir TL,
2022/12 déneminde ise %45 ylkselerek 36,15mlir TL oldu. Her
iki donemde de oransal olarak hasilatin altinda gergeklesen
maliyetler karliigi desteklerken hasilatin tzerinde artan faaliyet
giderleri karlihgr baskilamistir. Salt operasyonel performans
olarak dederlendirdigimiz net faaliyet kari (NFK) 4C22'de yillik
%88 artisla 4,22mlr TL oldu. Yilin tamaminda ise yillik %61
artarak 12,87mir TlL'ye ulasmistir. FAVOK, 4C22 déneminde
6,35mir TLlik beklentiye karsin yillik %58 artarak 6,74mlir TL
oldu. FAVOK artisi 4C22 déneminde oransal olarak hé&silatin
Uzerinde gergeklesirken yilin _tamaminda hasilatin _gerisinde
kalmistir.

Kar marjlari incelendiginde; hem 4C22'de hem de 2022/12
déneminde kur farki gelirlerindeki diststen kaynakli esas
faaliyet kar marjinin geriledigi gorilmektedir. Buna karsin net
kdr marji ayni dénemlerde gucli artmistir. Ozetle 4G22 ve
2022/12 déonemi kar marjlarinda saglikli bir gérinim mevcuttur.

Ciro, FAVOK ve net kér beklentileri karsilamistir. Bunun yani sira
yilin genelinde giclenen operasyonel performansi da géz éniinde
bulundurarak aciklanan son finansallari  pozitif olarak
yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TCELL 35,12 33,30 32,04 31,20 37,92 43,36 -

Hisse 5 haftallk AO (mavi) 33,30 lzerinde seyretmekte olup kisa vadede tarihi zirve (43,36) seviyesinden
baslayan algalan trend etkisi (37,92) devam etmektedir. Teknik agidan 37,92 seviyesinin hacim destekli
gecilmesi durumunda alimlar artabilir, tim zamanlarin yuksedi (43,36) hedefe girebilir. Asagi yonld
hareketlerde ilk etapta 5 haftalik AO (33,30) seviyesini dnemsemekteyiz. Bu seviyenin altina yerlesme olmasi
durumunda yulkselen trend destedine (kirmizi) 32,04 ve yatay kanal alt bandina (yesil) 31,20 geri gekilme
olabilecegini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftahk 22 Haftallk 50 Haftalik 200 Haftahik -
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
TCELL 33,30 34,44 28,76 19,70 57,59 92,71 + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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