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4G22 FINANSAL ANALIizZ

R N - Sirket'in 4G22 dénemi ana ortaklik net kar geyreklik %26,
Sektor Saghk Sektord yilhk %363 artisla 294mn TL'lik piyasa beklentisini asarak
Fiyat (Son Kapanis) 80,85 580,8mn TL'ye ulasti. Cari donemde hasilat beklentiler

dogdrultusunda ceyreklik %19, yillik %68 artarak 2,94mlr
Son 1 Yil En Yiksek 92,80 TL'ye yikseldi. 2022 yilinin tamaminda elde edilen net kar
%458 artigla 1,62mlr TL ve hasilat %70 artigla 9,84mlr TL
Son 1 Yil En Disuk 28,02 olmustur.
Piyasa Degeri mn TL 16.820
2022/12 doénemi hasilatinin tamami hastane hizmet
Fiili Dolasim % 21,87 gelirlerinden kaynaklanmaktadir. Bununla beraber yurt disi
medikal geliri ve diger satis gelirleri de ilgili kalemde takip
edilmektedir. 2022/12 hasilati hasta tipine gore
Yilbasina Son incelendidinde, yurt ici hasta hasilatinin 7,78mlr TL'ye
Performans % L Aylik 3 Aylik Gore Lvil (%59 artis) ve yabanci saglik turizmi hasilatinin 1,75mir
TL 12,06 5,76 -10,37 164,73 TL'ye (%146 artig) ulastigi gorulmektedir. Yurt igi yatan
hasta héasilatinin (%52 artis) ayaktan hasta hasilatina
usb 11,57 4,22 -11,29 100,42 (%68 artis) yakin blyumesi olumludur. Diger yan is kollari
. o geliri de 179mn TL'den 304mn TL'ye artti. Bu artig,
Hisse Perf (XU100'e gdre) L R 2 e Universite hastanelerinden ve Liv Bona Dea Hospital'den
elde edilen yo6netim danismanligi gelirlerinden
kaynaklanmaktadir.
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
4G22'de maliyetlerin hem c¢eyreklik hem de yilik bazda
MPARK 10,39 9,32 8,05 1,92 hasilattan daha az artmasi karlihda olumlu yansidi. Yilin
flac & Saglik Sektdrii 8,34 2,74 12,40 1,54 tamaminda maliyetler 6,99mIir TL'ye ulassa da artis orani
bakiminda hasilatin gerisinde kalmasi karhhgi
XU100 5,85 1,85 5,89 1,07 desteklemistir. Ayrica 944,6mn TL'ye ylkselen faaliyet

giderleri de goOrece sinirl artmistir. Salt operasyonel
performansa dair fikir veren net faaliyet karn (NFK)
4CG22'de geyreklik %22, yilhik %125 artarken 2022/12'de
%87 ylkselerek 1,9mlir TL'ye ulasmistir. 4C22'de Uretilen

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL)

Net Satislar 2.944  2.476 19 2.944  1.756 68 FAVOK'in piyasa beklentisini sinirli bir sekilde asarak
SMM 2.054 1.749 17 2.054 1.248 65 713_},3mn TL’ye_ ylkselmesi artan operasy_onel perfqrme_ln_5|
) teyit etmektedir. 4G22 ve 2022/12'de hizmet gelirlerinin
Brit satis kar 890 726 23 890 508 75 artmasina karsin net finansman giderinin yatay kalmasi
Faaliyet Giderleri 303 243 25 303 247 23 kara oldukga pozitif yansimaktadir.
Finansal A . . fus
Gelir/Gider -226 -105  a.d. -226 -225  ad. Kar marjlari incelendiginde, hem 4C22'de hem de
Esas Faallyet 2022/12'de operasyonel karlihdinin bir miktar iyilestigi
Kar 548 506 8 548 256 114 gorulmektedir. Net finansman giderinden kaynakli baskinin
. da sinirli kalmasiyla birlikte net kar marji 4C22'de yillik
FAVOK 713 590 21 713 359 99 12,6 puan artarak %19,7'ye, 2022/12’de 11,5 puan
Ana Ortaklik Net U 9 1 .
Ao c81 462 2 581 125 363 yukselerek %16,5’e gcikmistir
Artan operasyonel performans bilanco kalemlerine olumliu
Fark Fark yansimistir. Beklentiler lizerinde gelen bilango rakamlarini
Oranlar 4G22 3G22 (Puan) 4G22 4GC21 (Puan) pozitif olarak dederlendirmekteyiz.
Brit kar Marji 30,24 29,34 0,9 30,24 28,95 1,3
EFK Marji 18,62 20,42 -1,8 18,62 14,58 4,0
FAVOK Mariji 24,23 23,82 0,4 24,23 20,44 3,8
Net Kar Mariji 19,73 18,65 1,1 19,73 7,14 12,6

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
MPARK H 80,25 79,66 76,78 75,66 85,68 88,20 H 92,80

Hisse kisa vadede yatay kanal (yesil) igerisinde bulunmakta olup uzun vadede ylkselen kanal (kirmizi)
icerisinde fiyatlanmaktadir. Teknik acidan degderlendirdigimizde, yukar yonli hareketlerde yatay kanal Ust
bandi (yesil) 85,68 seviyesi ve ylikselen kanal direnci (kirmizi) 88,20 seviyelerini takip etmekteyiz.
Sonraki 6nemli seviye olarak tarihi zirve seviyesi (92,80) izlenebilir. Geri gekilmelerde 5 haftalik AO
(mavi) 79,66 ve ylkselen trend destedi (kirmizi) 76,78 seviyelerini Onemsemekteyiz. Hacim
indikatdrinde zayif gérinim devam etmekte olup indikatorler net bir sinyal retmemektedir.

INDIKATORLER
: 5 Haftahk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftahk q
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic H MACD
MPARK 79,66 79,66 65,20 37,56 63,57 89,02 + H
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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