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Sektér Elektrik Taahhit
Fiyat (Son Kapanis) 22,70
Son 1 Yil En Yiksek 33,50
Son 1 Yil En Dustk 6,37
Piyasa Dedgeri mn TL 1.816
Fiili Dolasim % 49,79

Yilbasina Son

Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 22,50 -12,02 -14,34 255,24
usD 21,98 -13,29 -15,22 168,94
Hisse Perf (XU100'e gbre) 1,49 -21,44 -13,22 31,38
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis
ORGE 5,87 2,73 6,45 2,59
XU100 5,85 1,85 5,89 1,07
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 4G22 3G22 % De§. 4G22 4C21 % Deg.
Net Satiglar 226 189 20 226 114 98
SMM 126 106 19 126 78 61
Brit satis kari 100 83 20 100 36 178
Faaliyet Giderleri 6 5 28 6 3 146
Finansal
Gelir/Gider -0 -6 a.d. -0 8 a.d.
2 el e 97 80 21 97 14 600
Kari
FAVOK 94 78 20 94 34 179
e DL RIEE e 56 146 139 49 184
Kar

Fark Fark
Oranlar (% 4G22 3G22  (Puan) 4G22 4G21  (Puan)
Briit kar Mariji 44,11 43,89 0,2 44,11 31,42 12,7
EFK Marj 42,79 42,31 0,5 42,79 12,09 30,7
FAVOK Mariji 41,46 41,43 0,0 41,46 29,43 12,0
Net Kar Marji 61,38 29,92 31,5 61,38 42,79 18,6

4G22 FINANSAL ANALIiz

Sirket'in 4G22 dénemi net kan yillik %184, ceyreklik %146
artarak 138,8mn TL ile 62,7mn TL'de bulunan piyasa
beklentisinin  oldukga Uzerinde gergeklesmistir. Cari
dénemde 226,1mn TL'ye ylkselen hasilatin dedisim orani
yillik %98, ceyreklik %20 artis yoninde olmustur. Hasilata
iliskin piyasa beklentisi 150mn TL diizeyinde bulunuyordu.
2022 yilinda (2022/12) elde edilen net kar bir 6nceki yila
kiyasla %198 artisla 309,6mn TL'ye ve hasilat %133
yukselerek 719,7mn TL'ye ulasti.

Sirket’in ana faaliyet konusu olan taahhit satis gelirleri
2022/12'de 522,4mn TlL'ye (%125 artig) ulasti. Malzeme
satis gelirleri ise 197,2mn TL (%158 artis) ile hasilata
onemli katki vermistir.

4C22'de satislarin maliyeti yilhk %61 artisla 126,4mn TL,
2022/12 déneminde ise %110 ylkselerek 414,6mn TL oldu.
Maliyet artisi her iki déonemde de hasilata oranla sinirli
kalarak karlihgi desteklemistir. 2022/12'de net faaliyet kari
(NFK) yillik %180 artarak 287,5mn TL ile operasyonel
performansta gliglenmeyi isaret etmistir.

4C21 doéneminde 19,6mn TL'lik esas faaliyetlerden diger net
gider mevcutken 4CG22’de 3,2mn TL'lik diger net gelirin
olugsmasi karhhgi bir miktar desteklemistir. Cari dénemde
esas faaliyet kar (EFK) yillik %600 artisla 96,8mn TL, yilin
tamaminda ise %250lik artisla 288,8mn dizeyinde
gerceklesti. FAVOK 4C22 déneminde 49,5mn  TL'lik
beklentiye karsin yilhk %179 artisla 93,8mn TL oldu.
FAVOK, cari dénemde ve yilin tamaminda oransal olarak
hasilatin izerinde artis kaydetmistir.

Operasyonel kar marjlarinda giiclenme devam
etmektedir

Maliyet kontrolinden kaynakh 4C22’'de yilhik ve 2022/12
marjlarinda belirgin bir yukselis gorilmektedir. Kur farki
gelirlerinin etkisiyle EFK 4C22 ddneminde yilik 30,7 puan
artarak %42,8, 2022/12'de ise 13,4 puan ylkselisle %40,1
olmustur. Net kar marji sirasiyla %61,4 ile %43
seviyelerinde gerceklesmistir. FAVOK marji %41,5 ve %40,1
olmustur. Bilango  kalemleri  incelendiginde likidite
oranlarindaki giglu seyrin devam ettigi gorilmektedir.

Beklentiyi bir hayli asan ciro, FAVOK ve net kar rakamlarinin
yani sira yilin genelinde giclenen operasyonel performansi
da dikkate alarak 4C22 finansallarini _pozitif olarak
dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
ORGE 24,70 23,56 21,88 19,62 25,92 26,84 33,50

Hisseye son haftada gelen glgli alimlarin etkisiyle tarihi zirve seviyesinden (33,50) baslayan algalan
trendin (23,56) Uzerinde seyretmektedir. Stochastic gdstergesi dbnis sinyali Uretmekte olup hacim
indikatdériinde sakin goérinim devam etmektedir. Teknik agidan 23,56 seviyesinin korunmasi ile pozitif
goérinim devam edebilir, gegmiste yatay direng konumunda test edilen (Kirmizi yatay) 25,92 seviyesi ve
yukselen kanal direnci (yesil) 26,84 seviyeleri gindeme gelebilir. Sonraki énemli seviye olarak tim
zamanlarin zirvesini (33,50) 6nemsemekteyiz. Asadi yonli hareketlerde 23,56 destedi ve 5 haftalik AO
(mavi) 21,88 seviyelerini takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
- 5 Haftallk 22 Haftalik 50 Haftalik 200 Haftalhk .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
ORGE 21,88 23,98 19,62 10,19 58,30 91,32 + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhd hizmeti; arac kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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