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Sektor Ulastirma
Fiyat (Son Kapanis) 497,60
Son 1 Yil En Ylksek 557,50
Son 1 Yil En Disuk 83,30
Piyasa Dederi mn TL 50.904
Fiili Dolasim % 42,46
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL -2,35 17,64 3,67 460,36
uUsbD -2,69 16,10 2,78 319,32
Hisse Perf (XU100'e gére) -10,72 9,08 5,91 106,88
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
PGSUS 7,17 2,82 7,03 2,32
XULAS 4,88 1,34 5,23 1,37
XU100 5,86 1,84 5,92 1,08
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 4G22 3C22 Deg. 4G22 4G21
Net Satiglar 12.477 17.840 -30 12.477 3.492 257
SMM 9.058 10.088 -10 9.058 3.708 144
Brit satis kari 3.419 7.753 -56 3.419 -216 a.d.
Faaliyet Giderleri 591 723 -18 591 224 164
Finansal
Gelir/Gider 655 -2.315 a.d. 655 -567 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 2.783 7.241 -62 2.783 -469 a.d.
FAVOK 3.966 8.198 -52 3.966 478 730
Ana Ortaklik Net
Kar 4.152 4.838 -14 4.152 -970 a.d.
Fark Fark
Oranlar (%) 4G22  3C22 (Puan) 4G22 4C21 (Puan)
Brit kar Marji 27,40 43,46 -16,1 27,40 -6,18 a.d.
EFK Mariji 22,31 40,59 -18,3 22,31 -13,42 a.d.
FAVOK Marji 31,78 45,95 -14,2 31,78 13,68 18,1
Net Kar Marji 33,28 27,12 6,2 33,28 -27,77 a.d.

4G22 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 4G22 donemi net kari 4,15mlir TL'ye ylkselerek 3,13mir
TL'de bulunan piyasa beklentisini asmistir. 4C21'de 969,7mn TL'lik
zarar acglklanmigti. Cari donemde beklentiyi asarak 12,48mlir TL'ye
ylikselen hasilatin dedisim orani yilik %257 artis, ceyreklik %30
disls olarak gerceklesti. 2022/12 dénemi hasilati yillik %301 artigla
42,73mlIr TL'ye ulasti. Sirket, 2021/12 doénemindeki 1,97mlr TL'lik
zarara karsin 2022/12'de 7,10mlr TL dlizeyinde net kar elde etmistir.

Avrupa gelirlerinde %404 artis gerceklesmistir

Sirket’in ana faaliyet konusu olan tarifeli ugus ve hizmetten elde
edilen gelirler 2022/12'de 41,53mlir TL'ye (%296 artis) ulasti.
Charter ugus ve hizmetlerin ise 1,05mlr TL (%877 artig) ile hasilata
katkisi olmustur. Tarifeli ugus ve hizmetten elde edilen gelirlerin
cografi dagihmi incelendiginde tim bolgelerde artis gerceklestigi
gorilmektedir. Avrupa 17,81mlr TL gelir (%404 artis) ile ilk sirada
yer alirken diger boélgelerden elde edilen gelir 7,36mlr TL'ye (%469
artis) yutkselmistir. Yurt igi gelirler ise 5,42mlr TL'ye (%133 artis)
ulasarak gelir siralamasinin son basamadinda gergeklesmistir.

Trafik sonucglari pandemi 6ncesi doneme yaklasmaktadir

2022/12 dénemi trafik sonuglari 26,94 milyon kisiye ulastidini ancak
pandemi o&ncesi 2019/12 doénemine kiyasla %12 daha dlsuk
gerceklestidini gostermektedir. Ayrica, 2022 yili doluluk orani 2021’e
gbére 6 puan yukarida gerceklesirken 2019’a kiyasla 5 puan altinda
kalmistir.

Operasyonel karlilik 2022 yilinda artis kaydetmistir

4C22'de yillik bazda maliyet ve faaliyet giderleri oransal bakimdan
hasilatin gerisinde gerceklesmistir. Ayrica, 2022 yilinin tamaminda
da her iki gider kaleminin hasilattan az arttidi ve operasyonel
karhihdin iyilestigi gérilmektedir. Salt operasyonel performans olarak
degderlendirdigimiz net faaliyet kéri (NFK) ayni donemlerde sirasiyla
2,83mir TL ve 9,63mlIr TL olarak gergeklesmistir. Sirket 4C22
doneminde 3,72mir TL'lik piyasa beklentisine karsin vyillik %730
artisla 3,97mlir TL diizeyinde FAVOK elde etmistir. 4C22'de yillik
bazda ve yilin tamaminda FAVOK hé&silatin (izerinde gerceklesmistir.
Sirket'in 4C21 ddneminde 567,3mn TL'lik net finansman gideri
mevcutken cari dénemde 654,5mn TLlik net finansman gelirinin
olusmasi karlihg desteklemistir. Ayrica bu durum 2022/12 dénemi
faaliyet giderlerinin Onceki yila kiyasla sinirl artmasina neden
olmustur.

2022 kar marjlarinda belirgin yiikselis dikkat cekmektedir

Mevsimselligin etkisiyle 4C22 dénemi marjlarinda ceyreklik bazda
belirgin bir gerileme mevcuttur. Ancak, ertelenmis vergi gelirlerinden
kaynakli net kar marji 6,2 puan yikselerek %33,3, 2022/12'de ise
%16,6 olmustur. Yilhk ve 2022/12 dénemi marjlarinda maliyet
kontrolliinden kaynakli gigli vyiikselisler meydana gelmistir. Esas
faaliyet kdr mariji sirasiyla %22,3 ile %22,6 olmustur. FAVOK mariji
%31,8 ve %33 olarak gerceklesmistir.

Beklenti (istii gelen ciro, FAVOK ve net kir rakamlar olumlu
buluyoruz. Ayrica, 2022 yiinin tamaminda gilclenen operasyonel
performansi dikkate alarak 4C22 finansallarini pozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/g PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. 07.03.2023

TEKNiK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
PGSUS 497,60 493,18 474,58 458,50 557,50 668,86 -

Hissede son haftalarda sikisma hareketi devam etmektedir. Hacim indikatori sikismayi teyit etmekte olup teknik gostergeler
karigik goérinmektedir. Teknik agidan 509,56 seviyesinin lzerine yerlesme olmasi durumunda pozitif gérinimin devam
edebilecedini tahmin etmekteyiz. Bu durumda alimlar artabilir, tUm zamanlarin zirvesi (557,50) hedeflenebilir. Geri
cekilmelerde ilk etapta 5 haftallk AO (mavi) 493,18 destedini 6nemsemekteyiz. Sonraki 6nemli seviyeler olarak 474,58
destedi ve ylikselen kanal destedi (458,50) izlenebilir.

INDIKATORLER
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Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD

PGSUS 493,18 469,36 361,76 170,57 69,16 106,90 + -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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