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Sektér Demir Celik
Fiyat (Son Kapanis) 43,98
Son 1 Yil En Ylksek 53,55
Son 1 Yil En Disuk 25,60
Piyasa Dederi mn TL 153.930
Fiili Dolasim % 47,56
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 12,02 6,18 6,59 41,85
uUsD 11,57 4,75 5,63 5,55
Hisse Perf (XU100'e gore) 7,41 1,10 12,66  -44,94
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
EREGL 8,55 1,33 6,29 1,31
Demir Celik Sektori 12,64 1,86 8,10 1,51
XU100 5,70 1,79 5,81 1,05
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) % Deg. 4C22
Net Satiglar 27.248 36.723 -26 27.248 25.167 8
SMM 26.687 31.697 -16 26.687 15.922 68
Brut satis kari 560 5.026 -89 560 9.245 -94
Faaliyet Giderleri 737 635 16 737 393 88
Finansal
Gelir/Gider -1.032 -243 a.d. -1.032 -1.721 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 251 4.412 -94 251 9.270 -97
FAVOK 674 5.365 -87 674 9.579 -93
Ana Ortaklik Net
Kar 3.175 2.565 24 3.175 4.723 -33
Fark Fark
Oranlar (% 4C22 3C22 Puan 4C22 4C21 (Puan
Brat kar Marji 2,06 13,69 -11,6 2,06 36,74 -34,7
EFK Mariji 0,92 12,01 -11,1 0,92 36,83 -35,9
FAVOK Mariji 2,48 14,61 -12,1 2,48 38,06 -35,6
Net Kér Marji 11,65 6,98 4,7 11,65 18,77 -7,1
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4G22 FINANSAL ANALIiz

Sirket’in 4G22 dénemi ana ortaklik net kari yillik %33 gerilemeye karsin
ceyreklik %24 yukselisle 2,47mlr TL'lik piyasa beklentisini asarak 3,17mlir
TL oldu. Piyasa beklentisinin karsilanmasinda ertelenmis vergi gelirinin
sert ylkselisi etkili olmustur. Cari dénemde 27,25mir TL'ye ylkselen
hasilatin degisim orani geyreklik %26 disus, yillik %8 artis yoniinde oldu.
Ancak, satis gelirleri 32,70mlir TL'de bulunan piyasa beklentisinin oldukga
altinda gergeklesmistir. 2022 yili (2022/12) dénem net kari 6nceki yila
gore %16 artisla 18,01mlir TL ve hasilat %87 yikseligle 127,78mlr TL
olmustur.

Grubun ham celik iiretimindeki diisiis oransal olarak Tiirkiye‘deki
toplam diisiisiin iizerindedir

2022/12 ddneminde dinya ham celik Gretimi yillik %4,3 diserek 1,80
milyar _ton olurken Tirkiye'nin_ham celik Uretimi %12,9 azahsla 35,1
milyon ton olmustur. Ayni dénemde Grup’un ham celik Gretimi yillik %14
ile_Ulke ortalamasindan fazla bir disisle 7,80 milyon ton dizeyinde
gerceklesmistir. Eredli tesislerinde ham gelik Gretimi yillik %6 dustsle
3,13 milyon tona ve Iskenderun tesislerinde %18 diisiisle 4,66 milyon
tona gerilemistir.

Tiim iriin gruplarindaki satislar onceki yila gore miktar bazinda
gerilemistir

Satiglar_miktar bazinda incelendidinde; en bilyilk kalem olan yassi Uriin
satislari 2022/12 déneminde &nceki yila kiyasla %5 diserek 7 milyon
tona inmistir. Pelet, manyezit ve cevher satislari yillk %3 disusle 2,29
milyon ton ve uzun mamul satislari %10 gerilemeyle 764 bin ton
olmustur. Grup cari yilda 1,1 milyon ton yassi Uriin ve 67 bin ton uzun
urtn olmak Uzere toplamda 1,1 milyon ton nihai mamul ihrag etmistir.
ihracat miktari toplam satislarin %15‘ini olusturmaktadir.

Maliyetlerdeki oransal artis hdsilatin oldukga iizerindedir

Hasllattan fazla artan maliyetler 4C22'de 26,69mlir TL'ye ve 2022 yilinin
tamaminda 102,24mlir TL'ye ulasmistir. Ayrica, faaliyet giderleri de
benzer bir sekilde sert ylkselerek sirasiyla 737,4mn TL'ye ve 2,38mlir
TL'ye yukselmistir. Grup’un esas faaliyet konusu itibariyle 2022/12'de ilk
madde ve malzeme giderlerinin 78,72mir TL'ye ylkselmesi maliyet
artisini 6nemli olglide agiklamaktadir. Maliyet ve faaliyet giderlerinin hem
4G22 hem de 2022/12 dénemlerinde gugli artmasi operasyonel karlihigin
sert disiisiine neden olmustur. 4GC22'de FAVOK'iin 2,14mir TL'lik piyasa
beklentisine karsin _yillik %93 disisle 674,4mn TL dizeyinde
gerceklesmesi bu durumu teyit etmektedir.

Kéar marjlarinda hem 4¢22 hem de 2022 yilinin tamaminda sert
diisiisler dikkat cekmektedir

4C22'de operasyonel kar marjlari_yillk _bazda 30 puandan fazla
dismistir. Cekirdek operasyonel gérinime dair fikir veren net faaliyet
kar marji -%0,7 ile negatif bélgeye gegmistir. Ayrica, 2022/12 dénemi
marjlarinda da belirgin bir gerileme gdrilmektedir. 2022/12'de vergi
giderinin bir miktar azalmasiyla net kar marji gérece daha az dususle
%14,1 olmustur.

4G22 doénemi bilango kalemleri geyreklik bazda incelendiginde; TL cinsi
finansal varliklardaki artisin etkisiyle nakit ve nakit benzerleri 15,19mlIr
TL'ye yukseldigi gérulmektedir.

Cari_dénem net kérinin_beklentiyi asmasinda ertelenmis vergi gelirinin
yiikselmesi etkili olurken ciro ve FAVOK rakamlarinin beklentilerin oldukgca
altinda kalmasina dikkat ¢cekmekteyiz. Ayrica 4C22 ve yilin tamaminda
gerileyen operasyonel performansi da g6z 6nldnde bulundurarak
yayimlanan son finansallari negatif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “ Direng-3

EREGL 43,98 41,01 37,10 33,64 44,00 52,66 H 53,55

Hisse orta vadede ylkselen kanal (kirmizi) icerisinde hareket etmekte olup kisa vadede yatay kanal (yesil)
Uzerinde kalici olmaya calismaktadir. Ayrica teknik gdstergeler karisik sinyal Gretmektedir. Teknik agidan
kisa vadede yatay kanal Ust bandini (44,00) 6nemsemekteyiz. Bu seviyenin Ustinde kalicilik saglanmasi
durumunda vyukari yonli hareketler olasidir, yikselen kanal direnci (52,66) hedefe girebilir. Geri
cekilmelerde 22 haftalik AO (mavi) 41,01 seviyesi ve kisa vadeli yatay kanal destedini (37,10) takip

etmekteyiz.
INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinlilk 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI H Momentum Stochastic MACD
EREGL 43,94 41,03 36,29 23,37 68,12 H 107,17 - H +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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