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4G22 FINANSAL ANALiz

AYDEM

Sektor Enerji Sirket'in 4C22 donemi net kari onceki ceyreklik déneme kiyasla
%35 azalisla 112,2mn TL'ye geriledi ve 165mn TLlik piyasa
Fiyat (Son Kapanis) 17,04 beklentisinin altinda gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni déneminde
) 128,6mn TL'lik zarar kaydedilmisti. Cari dénem hasilati piyasa
e 4l B I EEi 22l beklentisi dogrultusunda ceyreklik %17 azalis, yillik %141 artisla
Son 1 Yil En Diisiik 6,88 806,4mn TL oldu. 2021/12'de 120,3mn TL'lik zarar aciklayan
Sirket, cari yilda 1,02mlr TL'lik net kar elde etti. 2022 yili hasilati
Piyasa Degeri mn TL 12.013 ise %207 artarak 3,81mlr TL oldu.
il i) 13,76 2022’de YEKDEM santral geliri %183 artmistir
MILEERE Son 2022/12 hasilatinin 3,04mlir TL'si YEKDEM santral gelirlerinden
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1 Yil (%183 artis) 766mn TL'si (YEKDEM disi santral) piyasa
gelirlerinden (%358 artis) olusmaktadir. Hasilatin 6nemli kismini
Uk ey B R L2 olusturan YEKDEM santral gelirleri incelendiginde, hidro-elektrik
USD 127 25 55 -36.18 60.79 santrallerinden 2,27mir TL (%224 artig) ve rlzgar enerjisi
! ! ! ! santrallerinden 766,2mn TL (%107 artis) satis geliri elde edildigi
Hisse Perf (XU100'e gére) -10,47 -28,82 -32,57 -17,53 gorilmektedir. Ayrica, LFG (COop gazi) santrallerinden 1,2mn
TL'lik oldukga sinirli bir gelir s6z konusu olmustur.
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Sati 4¢22’de hasilatin é6nceki ceyredge gore gerilemesine karsin
maliyet ve faaliyet giderlerinde belirgin bir artis olmustur
AYDEM 11,80 0,70 7,83 6,19
4C22'de hasilatin geyreklik bazda azalmasina karsin maliyetlerin
XELKT 7 2,7 4 1
9,9 79 9,8 /58 367,4mn TL'ye ve faaliyet giderlerinin 53,4mn TL'ye ylkselmesi
XU100 5,72 1,80 5,72 1,06 karliidi 6nemli 6lgiide baskilamistir. Son geyrekte yillik bazda ve

2022 yilinin tamaminda ise hasilattan daha az artarak karlilida
olumlu yansimistir. Bbylece 4C22'de esas faaliyet kari (EFK)
ceyreklik %36 azalirken yillik %238 artisla 481,5mn TL oldu.
2022 yilinin tamaminda elde edilen EFK ise Onceki yila kiyasla

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL)

Net Satislar 806 968 -17 806 335 141 %500 artarak 2,70mir TL'ye ulasti.
SMM 367 331 11 367 206 78
. FAVOK 4C22 déneminde 635,4mn TL'lik piyasa beklentisine
B ki 4 -31 4 12 242 /
rit satig kari 39 636 3 39 8 kargin yillik %160 artigla 581,7mn TL duzeyinde gergeklesti.
Faaliyet Giderleri 53 38 39 53 29 82 FAVOK artis orani bakimindan hasilatin tGzerindedir.
Finansal
S:;I;/I?algﬁ;et ~308 504 ad. ~308 -188  a.d. 4G22'de kar marjlar bir dnceki ceyrede gére belirgin bir sekilde
Kari 481 756 -36 481 142 238 duserken yillik bazda énemli élglide yukselmigtir. 2021 yilinda -
B %9,7 olan net kar marji ve %36,3 olan EFK marji 2022'de sert
FAVOK 582 780 -25 582 224 160 yiikselerek sirasiyla %26,7'ye ve %70,9'a ulasti.
Ana Ortaklik Net
Kar 112 173 -35 112 -129  a.d.
4C22 bilango kalemleri gceyreklik bazda incelendiginde; USD cinsi
nakit ve nakit benzerlerinin azalip yabanci para net varlk
Fark Fark pozisyonunun 561,3mn TL'den 40,8mn TL'ye geriledigi
Oranlar 4C22  3C22 (Puan) _4C22 __4C21 (Puan) gérilmektedir
Brit kar Marji 54,43 65,77 -11,3 54,43 38,38 16,1
4C22 operasyonel performansinin geyreklik bazda gerilemesini
EFK Marji 59,71 78,11 -18,4 59,71 42,54 17,2 ve beklentiyi karsilayamayan net kéar ile FAVOK rakamlarina
N . dikkat cekmekteyiz. Buna karsin 4C22 yilik bazda ve yilin
AL ke 72,14 80,63 85 72,14 66,90 5,2 tamaminda giiclenen operasyonel performansi géz &niinde
Net Kar Marji 13,91 17,86 -3,9 13,01  -38,43 -~ bulundurarak _ Sirket finansallarini___sinirh __ pozitif _ olarak

dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3 H

AYDEM 17,04 16,50 16,00 13,76 19,18 20,64 H 22,00 H

50 ve 200 gunlik agirhikh ortalamalarin altinda fiyatlanan hisse, aralik sonunda baslayan algalan (kirmizi)
trend kanalinin st bandi ile uzun vadeli ylkselen (mavi) trend arasindaki sikismanin sonundadir. Asadi
yonll hareketin devami acisindan s6z konusu sikismanin asadi kirilmasinda 16,50 seviyesi ilk destek olarak
takip edilebilir. Asagi yonla hareketin devaminda 02.02.2023 gtin igi diistigl ve ayni zamanda yatay destek
olarak galisan 16,00 ile disltsin devam etmesi durumunda algalan trend kanalinin alti bandi olan 13,76
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Hissede yukari y6nli hareketin baglamasi igin algalan kanalin st bandi
ve uzun vadeli yikselen trendin Gzerinde kalicilik 6nem arz etmektedir. YlUkselisin baglamasi durumunda 50
gunlik AO ile kesisen 19,18 yatay seviyesi direng olarak galisabilir. Bu seviyenin Gzerinde kalici olunmasi
halinde 20,64 yatay direnci hedeflenebilir. indikatérler giinlik bazda net sinyal retmeyip haftalik bazda
asadi yonla sinyal Gretmektedir.

INDIKATORLER
. 5 Giinlik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
AYDEM 16,83 17,15 19,29 18,66 37,37 95,92 -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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